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MAZARS

INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de .
LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Loreto Mutua, Mutualidad de Previsiéon Social al 31 de diciembre de
2019, preparado conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, con el
objetivo de suministrar una informacién completa y fiable en todos los aspectos significativos,
conforme al marco normativo de Solvencia IL

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espana, por lo que no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision
Social

Los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Previsiéon Social son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia,
de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa dela
Unién Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los
controles que consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados
“Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén libres de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de
calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y
por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
por la que se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacion y la periodicidad del
alcance del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y
de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe sobre la situacion financiera y de solvencia correspondiente al
31 de diciembre de 2019 de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social adjunto y expresar una
conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

C/ Alcala, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo.
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Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de
revisién de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion, y en la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la
periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido
los siguientes:

«  Revisor principal: Enrique Sanchez Rodriguez, quien ha revisado los aspectos de indole
financiero contable, y es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las
mencionadas circulares.

«  Profesional: David Alvarez Judas, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos
manifestadas en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Loreto Mutua,
Mutualidad de Prevision Social de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2019, han sido
preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14
de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

Madrid, 6 de abril de 2020
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C/ Alcala, 63 ROAC N° 17881
28014 Madrid NIF 35046713A INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
MAZARS AUDITORES, S.L.P
PROFESIONAL 2020 Nam. 01/20/09678
5= 30,00 EUR
Mazars Auditores S.L.P. C/ Diputacio, 260 ROAC N° 51189
08007 Barcelona CIF B-61622262
David Alvarez Judas C/ Alcald, 63 Colegiado N°2.891
28014 Madrid NIF 50465224G




D. PEDRO ALONSO MIRANDA, Secretario de la Junta Directiva de Loreto Mutua, Mutualidad de
Prevision Social, de la que es Presidente D. EDUARDO GARCIA ESTEBAN, cargos para los que
fueron elegidos por acuerdo de la misma Junta de 13 de diciembre de 2018 en el desempeno
del mismo,

CERTIFICA

Que el dia 24 de marzo de 2020 se celebré sesion ordinaria de la Junta Directiva de
Loreto Mutua, Mutualidad de Previsidon Social, que tuvo lugar por via telematica conforme al
articulo 40 del RDL 8/2020 de 18 de marzo, y por tanto se entiende celebrada en la sede social
de Madrid, Paseo de la Castellana n2 40, con la asistencia de los siguientes miembros: D2
Beatriz Agliero Alonso, D. Pedro Alonso Miranda, D. Jose Luis Alvarez Anderson, D2. Monique
Duthiers Sparre, D. Angel Ferndndez Sénchez, D. Alvaro Arizcun Sanchez-Morate, D. Eduardo
Garcia Esteban, D. Jose Manuel Macidn Gimeno, D. Ignacio Melero Larrocha, D. Jose Manuel
Olalde Altamira, D. Alfonso Osorio Cubero D. Jose Ramdn Rodriguez Cardona, D. Rafael
Sanchez Fernandez, D. Nicolas Sintes Pons, D2. Natalia Vasallo Garcia y D. Valentin Villa Crespo,
d. Luis Tapia Carrasco, D. Antonio Figueras de Haro.

Dicha reunién se celebrd bajo la Presidencia de D. Eduardo Garcia Esteban, actuando
como Secretario, D. Pedro Alonso Miranda.

Que en el punto Sexto del Orden del Dia se acordé por unanimidad de los asistentes, la
aprobacién del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, de conformidad con la Ley 20/2015 de 14 de julio
(arts. 80 a 82 y 144) y su normativa de desarrollo y Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisidn de 10 de octubre de 2014. Asimismo, se aprueba por unanimidad de forma expresa, el
balance econdmico incorporado al referido informe.

Dicho informe serd sometido a la revision de un actuario y un auditor de cuentas
conforme a lo previsto en la Circular 1/2017 de 22 de febrero de la DGSFP, con caracter previo
a su publicacién en la web corporativa en los plazos establecidos al efecto.

Que dicho acuerdo fue redactado al finalizar la reunién, habiendo sido aprobada su
redaccidn por unanimidad de los asistentes, para su incorporacién al acta Acta n2 03/2020.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, firmo la presente certificacion, con el
Ve.BQ. del Presidente, en Madrid a tres de abril de dos mil veinte.

SECRETARIO
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é; Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2019

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia (en adelante ISFS)
de Loreto Mutua, en adelante “Loreto” o “Mutualidad”, a 31 de diciembre de 2019 que ha sido
enviado a la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP o el
supervisor) y se ha publicado en la pagina web de la Mutualidad.

Este informe, realizado anualmente conforme a la legislacién vigente, ha sido realizado de
acuerdo con el marco legal de Solvencia Il, segln se establece en los articulos 80 a 82 de la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisidn y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras (en adelante LOSSEAR), capitulo Il del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras vy
reaseguradoras (en adelante ROSSEAR) su desarrollo reglamentario incluido en el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la comision de 10 de octubre de 2015 (en adelante, Actos
Delegados); Ademas, se incluye de manera comparativa la informacidn relativa al ejercicio
inmediatamente anterior a dicho periodo.

Este informe presenta la informacidn especificada en la normativa anteriormente citada segin
la estructura prevista en el anexo 20 del mismo, para el periodo de referencia comprendido
entre el 1 de enero de 2019 y 31 de diciembre de 2019.

El informe estd estructurado a través de cinco secciones, junto con un anexo:

A- Actividades y Resultados
B- Sistema de Gobierno
C- Perfil de Riesgo
D- Valoracion a efectos de Solvencia
E- Gestidn del Capital
F- Anexo que se incluyen las plantillas de informacién cuantitativa (en adelante QRTSs), los
cuales se detallan a continuacion:
- Modelo S.02.01.02 Balance
- Modelo S.12.01.02 Provisiones Técnicas para Vida
- Modelo S.22.01 Impacto de la Medidas de Garantia a largo plazo y Medidas
Transitorias
- Modelo S.23.01.01 Fondos Propios
- Modelo S.25.01.21 Capital de Solvencia Obligatorio
- Modelo S.28.01.01 Capital Minimo Obligatorio

El informe del ejercicio 2019, ha sido aprobado por la Junta Directiva de la Mutualidad el dia -
24 de marzo de 2020, para su posterior envio a la DGS.
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ACERCA DE LORETO

RESUMEN EJECUTIVO

Loreto Mutua es una entidad de previsidn social con casi 50 afios de experiencia en el mercado
de productos de ahorro para la jubilacion, que complementan al sistema publico de pensiones.
Estd posicionada entre las 10 primeras instituciones y grupos financieros dedicados a la
previsidn social en Espafia por volumen de patrimonio. La Mutualidad tiene autorizacion para
operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos propios del mismo conforme a la legislacion
vigente.

Es una compafia sin danimo de lucro, independiente y especializada en ahorro para la
jubilacién, que realiza una gestion eficaz y prudente cuyo objetivo es la proteccidon del
patrimonio de sus mutualistas y la consecucidn de una buena rentabilidad a bajo riesgo con
unos costes de gestién reducidos.

El nimero de beneficiarios en forma de capital se ha mantenido en 2019, pasando de los 705
en 2018, a los 708 en 2019. El importe de las prestaciones pagadas en forma de capital en el
ejercicio 2019 ha sido de 42.605 miles de euros frente a los 54.260 miles de euros pagados en
2018. Por otra parte, el nimero de beneficiarios en forma de renta se redujo en 2019 en un
3%, al pasar de 7.423, a cierre de 2018, a 7.199 en el ejercicio 2019.

PRINCIPALES MAGNITUDES
Mutualidad 2019

},,E__-i_\_\ A /‘-_?\\‘. - = > 32.733.839,77
PAS X)) . =
\:‘:_—;-" b 0 £‘Ej =

o

L En renta
L—J

24.525 > 37.634.486,00 € - 59.424.533,65 € 75.339.250,82 €

Mutualistas Ingreso cuotas : Resultado de las
inversiones

> 42.605.411,05

En capital

Prestaciones pagadas

5,33%

Rentabilidad

< 1.371.047.155,59 € > 2019

La mutualidad cuenta con 24.525 afiliados, profesionales del sector aéreo, que han generado
en el ejercicio 2019 unos ingresos en cuotas de 37.634 miles de euros.
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\\ Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

El siguiente cuadro muestra las rentabilidades obtenidas por la Mutualidad en diferentes
periodos asi como su comparativa con otros sistemas de ahorro finalista:

RENTABILIDADES DE LOS PLANES DE PENSIONES a 31/12/2019

15 Anos |10 Anos| 5 Anos | 3 Ahos | 1 Aho
% % % % %
SISTEMA INDIVIDUAL 2,41 2,84 1,88 2,14 8,81
RTA FIJA A CORTO PLAZO 0,78 0,68/ -0,18 -0,40 0,65
RTA FIJA A LARGO PLAZO 2,09 2,05 0,35 0,24 2,91

RENTA FIJA MIXTA 1,56 1,61 0,78 0,81 5,14
RENTA VARIABLE MIXTA 3,38 3,72 2,51 3,24 12,17
RENTA VARIABLE 4,60 6,57 6,41 6,66| 23,59
GARANTIZADOS 3,21 3,80 1,47 1,51 4,12
SISTEMA DE EMPLEO 3,54 3,98 2,83 2,79 8,74

SISTEMA ASOCIADO 3,86 3,92 2,68 2,72| 10,31
TOTAL PLANES

LORETO MUTUA

En el ejercicio 2019, los productos que han obtenido mayor rentabilidad han sido, como se
aprecia en el cuadro, los de renta variable con casi 24%, y los de renta variable mixta con un
12% de rentabilidad. Por otra parte, también puede observarse como la rentabilidad obtenida,
en el plazo de 15 afios por Loreto Mutua, supera holgadamente a todas las categorias,
independientemente del riesgo asumido por cada una de ellas.

El objetivo exclusivo de la Politica de Inversiones de la Mutualidad es conseguir el adecuado
complemento a la prestacidn publica acorde a las aportaciones realizadas por los mutualistas y
al perfil del riesgo aceptado, es decir, maximizar la rentabilidad minimizando los riesgos
asumidos y manteniendo el valor adquisitivo de las aportaciones realizadas durante la vida
activa del mutualista.
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La revalorizacion del poder adquisitivo, entendido como el crecimiento de la rentabilidad por
encima del IPC, ha sido el siguiente:

-~ REVALORIZACION DEL PODER ADQUISITIVO

Crecimiento de nuestra rentabilidad por encima del IPC

Loreto

3 anos 5 anos 10 anos 15 anos

7 98% 14.90% 2290%  52,18%

La Mutualidad ofrece un producto de ahorro a largo plazo complementario a la pensién
publica de la Seguridad Social dirigido a trabajadores del sector aéreo y cuenta entre sus
mutualistas con mas de 24.000 profesionales de compainiias lideres en el sector.
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A lo largo de este ejercicio 2019, se ha producido la incorporaciéon de dos nuevas Compaiiias
Protectoras: Easylet Airline Company y S.A.S Ireland. El ejercicio 2019 se ha cerrado con un
ligero descenso del nUmero de mutualistas, pasando de 24.542 en 2018 a 24.525 en 2019.
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Por otro lado, las aportaciones extraordinarias han supuesto un 9% del total de cuotas de 2019
manteniéndose con la misma proporcién sobre el total de cuotas de 2018, pasando de los
3.480 miles de euros de aportaciones extraordinarias a cierre de 2018 frente a los 3.360 miles
de euros en 2019.

Los socios, y sus compafiias segln convenio, realizan aportaciones de forma periddica y/o
extraordinaria, pudiendo alcanzar el limite conjunto legal de aportaciones para todos los
sistemas de previsidn social (8 miles de euros).

Por un lado, nos dirigimos a aquellas personas activas en el sector aéreo que tienen como
objetivo mantener su nivel de vida tras su jubilacién, y, por otro lado, a compafiias del sector
preocupadas e interesadas en participar activamente en el patrimonio futuro de sus
empleados.

Nuestra Mutualidad ofrece a ambas partes participar en uno de los mayores patrimonios
gestionados para prevision social (sistema empleo) de nuestro pais, con un capital de 1.371
millones de euros.

En 2019, La Mutualidad ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 105 miles de euros. El
buen comportamiento de las inversiones ha hecho que el resultado de estas haya pasado de
los 8.080 miles de euros en 2018, a los 59.425 miles de euros en 2019, lo que supone un
incremento de mas de 51 millones de euros y explica la mejora de rentabilidad obtenida para
los mutualistas, un 5,33% en 2019 frente al -0,09% en 2018.

Datos en miles de euros 2019 ‘ 2018
Datos de la cuenta de resultados

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro vida 37.634 37.746
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 107.870 99.627
Otros ingresos técnicos - 8
Siniestralidad del ejercicio, neta del reaseguro -76.901 -88.764
Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro -34.868 -13.540
Variacion de la participacion en beneficios y extornos 52.962 58.377
Gastos de explotacion netos -2.274 -2.150
Otros gastos técnicos -78 -149
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -48.446 -91.548
Resultado de la Cuenta Técnica -131 -93
Resultado de la Cuenta No Técnica 236 192
Resultado antes de impuestos 105 99
Resultado del ejercicio después de impuestos 105 929

A continuacidn, se muestra la situacién comparativa de sus principales variables entre el cierre
del ejercicio 2019 y el ejercicio precedente:

Primas Siniestralidad
Datos en miles de euros 2019 2018 5 2019 2018
Otros seguros de vida 37.634  37.746 - 76.901 88.764 -13%
TOTAL 37.634 37.746 - 76.901 88.764 -13%
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En la siguiente tabla se refleja la variacion de la rentabilidad obtenida por Loreto Mutua,
M.P.S. para sus mutualistas en los dos ultimos ejercicios:

Rentabilidad
ofrecida por la Mutualidad

5,33% -0,09% 6022%

Sistema de Gobierno
Loreto Mutua cuenta con los siguientes drganos de gobierno:

e Asamblea General de Mutualistas.
e Junta Directiva.

e Comision Ejecutiva.

e Comisidon de Inversiones y Riesgos.
e Comision de Auditoria de Cuentas.
e Comision de Prestaciones.

Estos drganos de gobierno permiten la adecuada gestidn estratégica, comercial y operativa de
la Mutualidad y posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier
eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacién y su
entorno de negocio.

La Mutualidad tiene implantadas y establecidas las Funciones Fundamentales (Actuarial,
Gestion de Riesgos, Verificacién del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas,
asi como los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno cuenta con una estructura adecuada,
Loreto Mutua dispone de una serie de politicas que regulan, entre otras, las funciones
fundamentales y aseguran que dichas funciones cumplen con los requisitos establecidos por el
Regulador y las directrices establecidas por los érganos de gobierno.

La Mutualidad se encuentra en un proceso de mejora continua en la gestidon del riesgo global y
del sistema de control interno.

Definicidn de las Funciones Fundamentales en Loreto Mutua:

e Funciéon de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacién,
seguimiento y control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

e Funcién de Cumplimiento: vela porque la Mutualidad cumpla con todas las
previsiones y obligaciones que estdn definidas en las normas, tanto internas como
externas.

e Funcidn de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacion de que
tanto el sistema de control interno como la gobernanza de la Mutualidad se realiza de
forma adecuada.
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e Funcién Actuarial: forma parte del proceso de calculo de provisiones bajo los
requerimientos regulatorios de Solvencia Il en tareas de coordinacion y control.

Ademads de estas politicas ligadas a los tres pilares de la normativa de Solvencia Il, la
Mutualidad tiene definidas y aplica otras politicas, que se enumeran a continuacién, a modo
de resumen, y cuyos objetivos son:

e Sistema de Gobierno: Marco general del sistema de gobernanza de la Mutualidad para
garantizar la gestidon sana y prudente de la actividad y asegurar la continuidad vy Ia
regularidad en la ejecucién de ésta.

e Politica de Aptitud y Honorabilidad: Especificar el procedimiento acordado en la
Mutualidad para que quede garantizado que todas las personas que dirigen de manera
efectiva la Mutualidad cumplan en todo momento con unos requisitos que aseguren
su aptitud y honorabilidad.

e Politica de Calidad del Dato: Implementar un sistema eficaz de calidad de datos que
permita tener un elevado control sobre los datos comprobando que refleja de forma
fidedigna la situacidn real de la Mutualidad.

e Politica de Control Interno: Garantizar el mantenimiento de un sistema eficaz de
Control Interno.

e Politica de Externalizacion: Fijar las directrices para llevar a cabo cualquier tipo de
acuerdo entre la Mutualidad, y un tercero, siempre que éste, directamente o mediante
subcontratacion, realice una actividad que, en otras circunstancias, hubiese llevado a
cabo la propia Mutualidad.

e Politica de Gestion de Capital: Establecer una serie de mecanismos que permitan una
adecuada gestion del riesgo asociado a la gestién de capital, de tal manera que la
gestién redunde en beneficio para la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el
cumplimiento de sus objetivos.

e Politica de Gestidn de Riesgos: Disponer de un sistema eficaz de gestion de riesgos,
que comprenderd las estrategias, procesos y procedimientos de informacién
necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los
riesgos a los que esté o pueda estar expuesta, y sus interdependencias.

e Politica de Remuneraciones: Definir los principios y directrices que tienen como
objeto que la retribucién que reciban los trabajadores esté ligada a una adecuada
gestidn de riesgos para que los fines personales de los trabajadores estén alineados
con los intereses a largo plazo de la Mutualidad.
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Politica de Reporting: Detallar qué departamento ha de elaborar la informacién
dirigida al Supervisor y cudles lo revisan, asi como establecer los procesos y pasos para
el cumplimiento de los requisitos en materia de informacidn, revisién y aprobacion.

Politica de Riesgo de Liquidez y Concentracidon: Establecer una serie de mecanismos
que permitan una adecuada gestion de estos riesgos para que su gestidon redunde en
beneficio de la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el cumplimiento de sus
objetivos.

Subpolitica de Activos y Pasivos: Implantada dentro de la Politica de Gestién de
Riesgos, describe el procedimiento de deteccidn de falta de congruencia entre activos
y pasivos, las técnicas de reduccién de riesgo, las faltas totales de congruencia
permitidas, y la metodologia seguida y frecuencia de las pruebas de tensién para el
analisis de escenarios.

Subpolitica de Riesgo Operacional: Implantada dentro de la Politica de Gestién de
Riesgos, describe la identificacidon de los riesgos operacionales a los que esta expuesta
la Mutualidad, las actividades y procesos internos que lleva para la gestion de estos
riesgos, asi como los limites de tolerancia al riesgo.

Politica de Gestion del Riesgo de Suscripcion y Reservas: Definir el tipo y
caracteristicas de la actividad de seguros, el compromiso de la Mutualidad para
garantizar la adecuacion de los ingresos por primas para cubrir los siniestros y los
gastos previstos, los mecanismos para detectar los riesgos inherentes, la forma de
tener en cuenta las limitaciones relacionadas con las inversiones, asi como el
procedimiento de creacidn de reservas para hacer frente a los compromisos de la
Mutualidad.

Subpolitica de Reaseguro y otras técnicas de mitigacion: Implantada dentro de Ila
Politica de Gestion de Riesgos, identifica el nivel de transferencia del riesgo adecuado
en proporcién al definido. Por otra parte, define los procedimientos para evaluar la
calidad crediticia y la diversificacidon del riesgo y evaluar el riesgo efectivo base, asi
como gestion de la liquidez para atender cualquier falta de correspondencia entre los
pagos de los siniestros y los recuperables del reaseguro.

Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, la Mutualidad calcula el capital de

solvencia obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency Capital

Requirement”) de acuerdo con la metodologia establecida en dicha normativa en base al

régimen general de Solvencia Il. El SCR se corresponde con los fondos propios que deberia

poseer la Mutualidad para limitar la probabilidad de ruina a un caso por cada 200, o lo que es

lo mismo, que la Mutualidad todavia esté en situaciéon de cumplir con sus obligaciones frente a

los tomadores y beneficiarios de seguros en los doce meses siguientes, con una probabilidad
del 99,5%.
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El perfil de riesgo de la Mutualidad se caracteriza por el predominio de los Riesgos de
Contraparte que representan el 43,62% respecto Capital de Solvencia Obligatorio Bdsico
(BSCR), el 26,94% lo representan los Riesgos de Mercado y el 29,44% los de Suscripcion Vida).

Valoracion de los activos y pasivos

El Balance Econdmico de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2019, se ha elaborado de
conformidad a los principios contemplados en los articulos 75 al 86 de la Directiva
2009/138/CE asi como en lo recogido en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.

En el Balance Econémico de Solvencia los Activos y Pasivos se valoran a mercado siguiendo lo
establecido en la normativa de Solvencia Il y en linea con las politicas de valoracién y
provisiones técnicas aprobadas por la Junta Directiva.

Las provisiones técnicas bajo los criterios de Solvencia Il alcanzan los 1.253.172 miles de euros
a 31 de diciembre del 2019 después de la aplicacién de las medidas transitorias.

A los efectos de las cuentas anuales se han aplicado las normas de valoracién establecidas por
la normativa contable aplicable y han sido sometidas a la certificacion de los auditores.

El valor total de los activos bajo la normativa Contable asciende a 1.270.945 miles de euros a
31 de diciembre de 2019 y bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 1.377.916 miles de
euros.

Por su parte, el valor total de los pasivos valorados bajo la normativa contable asciende a
1.246.158 miles de euros y bajo la normativa de Solvencia Il a 1.258.554 miles de euros a 31 de
diciembre de 2019.

Los principales ajustes realizados al balance econémico son los siguientes:

e Laeliminacién de los Activos Intangibles.

e La valoracién de las Inversiones Inmobiliarias y Activos Financieros a Valor de
Mercado.

e Laeliminacién de las Periodificaciones de Activo.

e Laeliminacién de las Periodificaciones de Pasivo y asimetrias contables.

e La valoraciéon de las Provisiones Técnicas (valoracion bajo Solvencia Il, como adiccién
del “best estimate” o mejor estimacién y del margen de riesgo).

Los principales métodos y supuestos de valoracién se presentan en la seccién D. La diferencia
entre la valoracion de los activos y valoracidon de los pasivos (Provisiones Técnicas y otros
Pasivos) se presenta en los fondos propios que es objeto de presentacion detallada en la
seccion E.

Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR)

Segun lo establecido en el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE, los Fondos Propios pueden
clasificarse en Fondos Propios basicos y complementarios. A su vez, los Fondos Propios se
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clasifican en niveles (nivel 1, nivel 2 o nivel 3), en la medida en que posean determinadas
caracteristicas, y segun estén disponibles para absorber pérdidas.

Los Fondos Propios de la Mutualidad poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a)
y b) de la citada Directiva, estdn totalmente desembolsados y disponibles para absorber
pérdidas.

Los Fondos Admisibles de Solvencia Il para cubrir el SCR de la Mutualidad, obtenido en base a
las cifras de balance, ascendieron a 111.182 miles de euros después de las medidas transitorias
a 31 de diciembre de 2019. Del importe anterior, 94.961 miles de euros se encuentran
clasificados como de capital basico clasificado como nivel 1, sin restricciones, y 16.221 miles de
euros se encuentran clasificados como fondos propios de nivel 2.

El capital de solvencia de la Mutualidad se calcula aplicando la férmula estandar de Solvencia
Il. El importe fue de 32.441 miles de euros a 31 de diciembre de 2019 después de las medidas
transitorias.

Por lo tanto, el ratio de cobertura de Solvencia Il de la Mutualidad se situa en el 343% a 31 de
diciembre 2019 después de las medidas transitorias sobre provisiones técnicas.

Capital Minimo de Solvencia (en adelante MCR)

El CMO o MCR (Capital minimo obligatorio) es el nivel minimo de seguridad por debajo del cual
los recursos propios de la Mutualidad no pueden descender.

El MCR de la Mutualidad, una vez aplicada la medida transitoria sobre las provisiones técnicas,
fue de 14.598 miles de euros a 31 de diciembre de 2019, siendo la tasa de cobertura del MCR
de 651%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

a. Razdny domicilio social y forma juridica

LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL (en Adelante, la Mutualidad), se
constituyd el 25 de agosto de 1970, como una Mutualidad de Previsién Social a Prima
Fija (aportacién definida).

En la actualidad, la Mutualidad esta domiciliada en Paseo de la Castellana, 40, 28046
Madrid.

La Mutualidad tiene por objeto el ejercicio de una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario e independiente del Sistema de Seguridad Social
obligatoria, basada en un sistema de capitalizacién individual, mediante cuotas vy
aportaciones de sus socios de numero y, en su caso, de las empresas protectoras,
destinadas a la cobertura de los riesgos de las personas que se contemplan y regulan
en los Estatutos.

La condicidon de socio de nimero podrd ser adquirida por los colectivos que se
exponen a continuacion:

e Los trabajadores de empresas protectoras cuya actividad principal y habitual
estd relacionada con la explotacion comercial del trafico aéreo.

e Los empleados que habiendo tenido la condicidn de socio niumero dejen de
prestar servicios en la empresa protectora y soliciten continuar asociados
efectuando a su exclusivo cargo el pago de las cuotas.

e Quienes presten servicios en empresas relacionadas directa o indirectamente
con la explotacién comercial del tréfico aéreo y sus actividades complementarias,
afines o derivadas, previa solicitud de adhesidn a la Mutualidad.

e Los trabajadores del Grupo Loreto Mutua que lo soliciten.

La Mutualidad desarrolla su actividad aseguradora Unicamente como segundo pilar de
Previsién Social, es decir, como una institucién de prevision social complementaria del
personal al servicio de las empresas protectoras.

Conforme a la normativa de Planes y Fondos de Pensiones, la Mutualidad esta
facultada para actuar como entidad Gestora de Fondos de Pensiones. A la fecha del
presente informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora de Fondloreto
Pensiones, F.P y Fondloreto Empleo, F.P.

b. Autoridad de Supervision Responsable

La Mutualidad, dado que su domicilio social y su @mbito de actuacidn se encuentran
dentro del territorio nacional espafol, estd sujeta a la supervision de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante la DGS o el supervisor).

Las oficinas de la DGS se encuentran en: Avenida del General Perdn, 38, 28020 Madrid
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Teléfono de contacto: 913 39 70 00
Pagina web http://www.dgsfp.mineco.es/
c. Empresa auditora de la Mutualidad

Las cuentas anuales de la Mutualidad correspondientes al ejercicio 2019 han sido
auditadas por Gescontrol Auditores S.A., sociedad inscrita en el R.O.A.C N2S0781,
domiciliada en Ctra. del Plantio n2 35 - (28220) Majadahonda (Madrid)

Teléfono de contacto: 916 34 25 76
d. Titulares de participaciones significativas en la Mutualidad

La Mutualidad esta integrada colectiva y mancomunadamente por todos sus socios de
numero, no existiendo en la actualidad, tenedores de participaciones cualificadas en la
misma, es decir, se trata de una sociedad de personas y no de capital.

e.  Estructura del grupo juridica y organizativa

La Mutualidad dispone de una estructura organizativa dotada de procesos y flujos de
informacidon y comunicacién que permiten el desarrollo efectivo del Sistema de
Gobierno.

La Mutualidad es la entidad dominante del Grupo Loreto Mutua, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

A continuacidn, se presenta el detalle de la participacién que tiene la Mutualidad en
las sociedades del Grupo Loreto Mutua al cierre del ejercicio 2019, exponiendo el
objeto social de las mismas:

L. 3 3 Participacion
Denominacion Objeto social 3

directa
Loreto Inversiones SGIIC, S.A: SGIIC 100 %
Haize Energia Renovables, S.L Gestidn de activos 100 %
Activos en Renta Capital, S.L. Gestidn de activos 93 %
Arcalia Private Equity, SCR Sociedad de capital riesgo 18%
Piscina La Piovera, S.A. Club Deportivo 13%

La Mutualidad formula cuentas anuales consolidadas estando el perimetro de
consolidacion formado: Loreto Mutua como sociedad dominante, y como sociedades
dependientes: Loreto Inversiones, Haize Energias Renovables y Activos en Renta
Capital.

Con fecha 29 de octubre de 2019, se ha formalizado la escritura de disolucién de la
Sociedad Prius Inversiones Generales, S.L. segun acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de los Socios. Asi mismo, con fecha 21 de noviembre de 2019, se firmd
la escritura de constitucion de la Sociedad Mercantil de Responsabilidad Limitada
Unipersonal denominada “Haize Energias Renovables S.L.”
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f. Lineas de negocio en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad tiene autorizacion para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos
propios del mismo conforme a la legislacion vigente.

Desde el 14 de diciembre de 2001 (B.O.E. de 11 de enero de 2002) tiene concedida
autorizacién para la ampliacion de prestaciones, sin las limitaciones cualitativas y
cuantitativas impuestas en los apartados 1 y 2 del art. 65 de la Ley de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, y los actualmente concordantes de la Ley de
Ordenacidn, Supervision y Solvencia de Entidades Aseguradoras.

Los riesgos cubiertos dentro del ramo de vida son los propios de la instrumentalizacion
de compromisos por pensiones, es decir, jubilacidn, incapacidad y fallecimiento con
posibilidad de anticipo de jubilacién y liquidaciéon excepcional por desempleo de larga
duracidn, tal como se describe en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la
Mutualidad.

2019 2018
. . Provisiones Provisiones
Datos en miles de euros LIl .. ..
Técnicas CCAA Técnicas CCAA
Seguro de vida 37.634 1.229.147 37.746 1.211.032
TOTAL 37.634 1.229.147 37.746 1.211.032

g.  Area(s) geografica(s) en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional, tal como
se desprende del articulo 5 de sus Estatutos.

h.  Otra actividad significativa materializada durante el ejercicio

Con fecha 29 de octubre de 2019, se ha formalizado la escritura de disolucién de la
Sociedad Prius Inversiones Generales, S.L. segin acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de los Socios. Asi mismo, con fecha 21 de noviembre de 2019, se firmé
la escritura de constitucion de la Sociedad Mercantil de Responsabilidad Limitada
Unipersonal denominada “Haize Energias Renovables S.L.” A parte de este hecho,
durante el ejercicio 2019 no han acaecido hechos inesperados que hayan producido un
impacto material en la situacion econémica o patrimonial de la Mutualidad.

A la fecha de este informe, La pandemia provocada por el coronavirus “covid-19” esta
azotando gravemente a Espafia, que se sitla como uno de los paises con mayor
numero de afectados por la misma. A la fecha de este informe no es posible cuantificar
los impactos de esta situacidén de crisis generalizada, que dependera en gran medida
del tiempo que se prolongue esta situacién y las medidas adicionales que se puedan
adoptar para mitigarlas tanto a nivel nacional como internacional.
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A.2. Resultados en materia de suscripcidn

La manera de llevar un control de la actividad indicativo de los resultados de la Mutualidad

se realiza a través de los siguientes indicadores:

Cifra de negocio: Permite valorar la actividad comercial del periodo ingresos por
primas, como indicador de volumen de suscripcion.

Resultado técnico financiero de seguros: Permite valorar el margen generado por
los contratos antes de los gastos de gestion.

Seguimiento presupuestario.

a. Resultados de la suscripcion por LoB y area geografica

La Mutualidad estd autorizada para operar, Unica y exclusivamente en el ramo de vida,
desarrollando su actividad en Espafia.

A continuacién, se exponen los resultados de la cuenta técnica, tanto para el ejercicio
2019, como para el que le precede, mostrando las variaciones experimentadas en
términos porcentuales:

Datos en miles de euros 2019 2018 Variacion ‘
Otros seguros de vida -131 -93 -41%
Resultado de la Cuenta Técnica -131 -93 -41%

La Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
encima del tipo de interés técnico objetivo establecido en la Base Técnica. La
circunstancia expuesta, supone que la Mutualidad arroje resultados negativos en la
cuenta técnica derivados de la dotacidn de “Provision para participacién en Beneficios
y Extornos”.

No obstante, la cuenta técnica ha sufrido variaciones significativas en varios epigrafes,
gue a continuacidn se muestran:

Datos en miles de euros 2019 2018 Variacion
Primas devengadas por seguro directo 37.634 37.746 -0,30
Siniestralidad 76.901 88.764 -13,36%
Zevseurlstic:ic;jel Inmov. Material e 59.425 3.080 635,46%
Resultado de la cuenta no técnica 236 192 23%
Resultado de la cuenta técnica -131 -93 -41%
Resultado del ejercicio 105 99 6%

A destacar del cuadro anterior la diferencia en el resultado de las inversiones en la
Cuenta Técnica que basicamente explica la mejora en la rentabilidad obtenida para los
mutualistas en el ejercicio 2019, del 5,33%, respecto al -0,09% obtenido en 2018. La
Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
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encina del tipo de interés técnico establecido en la Base Técnica, como Participacion
en Beneficios y Extornos. Esta ultima circunstancia supone que la Mutualidad arroje
resultados negativos en su Cuenta Técnica derivados de la dotacidn de la “Provision
para Participacidén en Beneficios y Extornos”.

En resumen, el Resultado Técnico de la Mutualidad esta condicionado por los
resultados de las inversiones, y otras partidas de gastos, ya que al repartir todos los
beneficios generados en el afio entre los mutualistas (y las pérdidas cuando las
hubiera), la suma del Resultado Técnico y No Técnico es el resultado del ejercicio y
éste coincide con la comisién de gestion obtenida por la Mutualidad como gestora de
fondos de pensiones.

b. Ingresos y gastos de las actividades de suscripcién

En el ejercicio se ha dotado provisién para la participaciéon en beneficios y extornos,
puesto que, la rentabilidad obtenida en el ejercicio esta por encima del tipo de interés
técnico.

El resultado de la cuenta Técnica del Seguro de Vida (-131 miles de euros), se ve
compensado con el resultado de la cuenta No Técnica (236 miles de euros).

A continuacién, en la siguiente tabla podemos apreciar la variacion del total de Primas
Netas de Reaseguro y del total de Siniestralidad Netas de seguro, del ejercicio 2019
con respecto al ejercicio anterior.

Primas Siniestros

Datos en miles de euros 2019 2018 2 2019 2018 Var. ‘
Otros seguros de vida 37.634 37.746 -0.30 76.901 88.764 -13%
TOTAL 37.634 37.746 -0.30 76.901 88.764 -13%
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A.3. Rendimiento de las inversiones
a. Ingresos y gastos de las actividades de inversion

En la tabla expuesta a continuacion se exponen los resultados de las actividades de
inversion, detallando el resultado por clase de activos, asi como la variacion
experimentada en el ejercicio 2019 respecto al ejercicio precedente:

2019 ‘ 2018 ‘ Variacion
Datos en miles de euros Ingresos Gastos Resultado | Ingresos  Gastos Resultado | Resultado
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 1.735 402 1.333 - 287 -287 -564%
Lnr‘;i;i;mes en inmuebles (que no sean para uso 6.607 2.976 3.631 8205  2.801 5.405| -33%
Participaciones 240 1.101 -861 297 861 -564 -53%
Renta variable - Tipo 1 46.550 15.819 30.731 34.445  60.710 -26.265 -217%
Renta variable - Tipo 2 - - - - - -
Deuda Publica 10.182 946 9.236 13.572 2.058 11.514 -20%
Renta Fija privada 12.000 1.198 10.802 12.548 1.933 10.615 2%
Notas Estructuradas - - - 2 -348 351
Titulos Colaterizados - - - - - -
Fondos de inversion 8.800 567 8.233 6.615 2.106 4.509 83%
Derivados 18.255 22.251 -3.996 21.226 19.332 1.894 -311%
Depositos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - - - -
Otras Inversiones - - - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.502 3.185 317 2.716 1.808 908 -65%
TOTAL 107.870 48.446 59.425 99.627  91.548 8.080 635%

El resultado obtenido por la Entidad en sus operaciones de inversién ha sido de 59.425
miles de euros, lo que supone un incremento del 635% con respecto al ejercicio
precedente. Las variaciones mas significativas en las inversiones de la Entidad son las
gue a continuacion se detallan:

- Inmuebles, las inversiones en inmuebles (que no son para uso propio)
representan un 6% del total del resultado, las cuales han disminuido en un
33% con respecto al afio anterior.

- Renta variable, representa un 52% sobre el resultado total. Como hemos visto
en el apartado de Introduccidn, éstas, ademds, ha supuesto la mayor
contribucidn a la rentabilidad de este afo.

- Los Fondos de Inversidn, han aumentado mas del 83% con respecto al afio
anterior.

- Los derivados se han visto este afo perjudicados por los tipos de cambio
obteniendo un resultado negativo de -3.996 miles de euros.

b.  Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio

Las ganancias o pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio responden a las
variaciones en el valor razonable de los activos clasificados como “Activos Disponibles
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para la Venta” registradas en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor”, deduciendo

el efecto impositivo de éstas.

El importe acumulado en el patrimonio neto como consecuencia de los cambios de
valor de los Activos Disponibles para la venta serd dado de baja en caso de que existan
evidencias objetivas del deterioro de alguno de los valores o en caso de enajenacién
de éstos, imputandose el resultado de las operaciones expuestas integramente a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2019 los “Ajustes por cambio de valor” registrados en el
patrimonio neto evidencian unas plusvalias latentes por importe de 17.770 mil euros
derivados principalmente de la cartera de Activos Disponibles para la Venta.

A continuacion, se expone el detalle de las plusvalias/minusvalias latentes de la cartera
de “Activos disponibles para la venta”, por tipo de activo, registradas durante el
ejercicio 2019 y el periodo de referencia anterior:

2019 2018 Variacién
resultado

Datos en miles de euros Plusvalia Minusvalia | Resultado Plusvalia Minusvalia Resultado latente
Bonos gubernamentales 8.500 - 8.500 8.059 919 7.140 19%
Bonos corporativos 5.608 258 5.350 4.487 1.844 2.643 102%
Fondos de inversion 19.165 2.130 17.035 12.277 6.161 6.116 178%
Participaciones - - - - - - -
Acciones tipo 1 cotizadas 5.607 11.187 -5.580 5.118 7.939 -2.821 -98%
Acciones tipo2 No cotizadas - - - - - - -
Impacto en el patrimonio neto 38.881 13.577 25.305 29.942 16.863 13.078 93%
Impacto en el PN deducido efecto impositivo 18.978 - 18.978 9.809 - 9.809 93%
Asimetrias contables netas efecto diferido - 1.208 1.208 - 793 793 52%
Impacto total en el patrimonio neto 18.978 793 17.770 9.809 793 9.016 97%

c.  Actividades de inversion en titulizaciones

No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene inversiones en titulizaciones.
A.4. Resultados de otras actividades

a. Ingresos y gastos significativos de otras actividades

En la siguiente tabla quedan recogidos los ingresos significativos procedentes de otras

actividades:
Datos en miles de euros 2019 2018 ‘ Variacion ‘
/ngre.sos por la administracion de Fondos de 105 99 59%
Pensiones.
Resto de ingresos 187 142 31%
Total Otros Ingresos 292 241 20%

Pagina 20 de 74



‘XL Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

A continuacién, se muestra una tabla con los gastos procedentes de las actividades de
prestacion servicios como entidad gestora de fondos de pensiones:

Datos en miles de euros 2019 2018 Variacion
Gastos por la administracion de Fondos de Pensiones -50 -46 -9%
Total -50 -46 -9%

A.5. Cualquier otra informacion

Toda la informacion significativa respecto a la actividad y resultados de la Mutualidad
han sido expresados en la presente seccion.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacidn general sobre el Sistema de Gobierno

A continuacidn, se detalla el sistema de Gobierno de la Mutualidad, se presentan las
exigencias de aptitud y honorabilidad que se aplican a las personas que forman parte de él
y finalmente se describen cada una de las funciones clave que introduce Solvencia Il, junto
con el sistema de control interno y el mecanismo de gestién de la externalizacion de
actividades.

a. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Mutualidad se configura conforme al organigrama
expuesto a continuacion:

JUNTA DIRECTIVA
Responsable F. Auditoria Intema

Direccion General

Subdireccion General

Responsable F. Actuarial

v —l
Departamento Legal
Adjurifo a Direccicn .
. — ‘ Secretaria
Responsable F. Venf. Cumplimiento -

—

Departamento

¥

Departamento de Departamento de Departamento
Gestion de Mutualistas Sistemas

y Participes de Informacion

Departamento de

Departamento
de Administracion

de
Control Intemo

Comunicacion y de Inversiones

La Junta Directiva es el maximo d6rgano de decisiéon en el seno de la Mutualidad,
asumiendo la responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas.

La gestion ordinaria de la Mutualidad le corresponde a la Direccién General, siendo el

maximo responsable de todas las dreas departamentales de la Mutualidad.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de tres lineas
de defensa, desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestion de
Riesgos. Este modelo clasifica a las areas funcionales y de responsabilidad de la
Mutualidad en tres grandes lineas de defensa, esto es, en una serie de niveles de
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actividad que contribuyen a garantizar la gestidn y supervision de riesgos de forma
eficiente y eficaz:

e Primera linea de defensa. Son las unidades de negocio de cada uno de los
departamentos, que son responsables de la aplicacién de los controles en
todas sus operaciones, de la identificacidon de los riesgos en cada una de las
actividades diarias, asi como del desarrollo de los planes de accidon
correspondientes para la mitigacién de dichos riesgos.

e Segunda linea de defensa. Estd compuesta por el Comité Técnico de Solvencia.
Son los responsables de establecer mecanismos de vigilancia y monitorizacion
para la mitigacién de la exposicion al riesgo, de coordinar politicas y
procedimientos internos para cumplir con la normativa externa, y de la
optimizacion de los controles en busca de una relacidon aceptable de
control/eficiencia operativa.

e Tercera linea de defensa. Viene constituida por la Auditoria Interna. Asume la
responsabilidad de la revision del sistema de gobierno, del cumplimiento
efectivo de las politicas y procedimientos de control, evaluando la suficiencia y
eficacia de las actividades de gestion y control de riesgos de cada unidad
funcional y ejecutiva. Dentro de esta linea de defensa esta también Auditoria
Externa que ofrece garantias sobre la imagen fiel de los estados financieros de
la Mutualidad.

La Mutualidad ha incorporado a su estructura organizativa las cuatro Funciones
Fundamentales (Actuarial, Gestién de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y
Auditoria Interna) para un adecuado desarrollo e implantaciéon del Sistema de
Gobierno.

b. Cambios significativos

Durante el ejercicio 2019 se han revisado todas las politicas relacionadas con el
sistema de gobernanza de la Mutualidad.

c.  Politica de Remuneracién
La politica de remuneracion disefiada por la Mutualidad tiene como base:

e La Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 25 de
noviembre de 2009 sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguroy
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia Il),

e Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién del 10 de octubre de 2014
por el que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro y reaseguro y de su ejercicio
(Solvencia 1),

e EIOPA Final Report on Public Consultation n2 14/17 on the Proposal for
Guidelines on the System Governance, y
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e Ley 20/2015 de 14 de julio de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como su Reglamento.

Ademas, esta politica tiene como marco de referencia el Convenio Colectivo de “Loreto

Mutua, Mutualidad de Prevision Social” asi como el Real Decreto Legislativo 2/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de los

Trabajadores y demas legislacion vigente aplicable al efecto.

El objetivo principal de la Politica de Remuneracidn de la Mutualidad es no sobrepasar
los limites de tolerancia al riesgo de la Mutualidad que podrian comprometer la
eficacia de la gestidon del riesgo mediante el establecimiento de un control de las
remuneraciones. No obstante, hay definidos otra serie de objetivos que son:

e lograr un equilibrio entre los intereses y objetivos del negocio, y el esfuerzo
del personal.

e Favorecer una gestion de riesgos que no implique la asunciéon de riesgos
excesivos por parte de las personas implicadas, de modo que estas incurran en
situaciones susceptibles de constituir un conflicto de intereses entre su propio
interés, y el de la Mutualidad.

Todos los empleados de la Mutualidad son dmbito subjetivo de aplicacién de la
presente politica, aunque a los mas altos cargos y a aquellos que tienen potestad para
gestionar los riesgos se les exigen unos requisitos mas estrictos de aplicacion.

A continuacién, se exponen los principios que han inspirado la politica de
remuneracion de la Mutualidad:

¢ Principio de independencia, las personas que ejerzan las tareas propias de la
politica de remuneracién serdn independientes de los trabajadores evaluados.

e Principio de gestion integral, la politica de remuneraciones estard en linea
con la estrategia de negocio y los objetivos valores e intereses de la Mutualidad a
largo plazo.

e Principio de transparencia, los empleados de la Mutualidad son conocedores
de la politica de retribuciones.

e Principio de homogeneidad, en la evaluacion del desempefio de la
Mutualidad se aplican criterios homogéneos.

e Cumplimiento de la normativa laboral, las directrices de actuacion
establecidas en la politica de remuneraciéon cumplen con la normativa laboral
aplicable y, en particular, con el Convenio Colectivo de la Mutualidad.

La Mutualidad pretende ofrecer un paquete retributivo atractivo y competitivo
integrado por un componente fijo anual y un bono por cumplimiento de objetivos.

El sistema establecido otorga mayor ponderacién al componente de retribucién fija,
con el fin de no incentivar la excesiva asuncion de riesgo por parte de los empleados.

En la determinacidén del componente variable se regira prioritariamente al desempefio
del trabajador, teniendo especial relevancia las iniciativas e innovaciones para la
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mejora que sean de utilidad para la consecucién de objetivos para la Mutualidad.
También se tendra en cuenta el puesto que ocupa el trabajador, asi como el resultado
global de la Mutualidad.

d. Transacciones con mutualistas y altos cargos de la Mutualidad

Los miembros de la Junta Directiva no perciben retribucidn alguna por el ejercicio de
su cargo, Unicamente perciben una dieta por asistencia a reuniones, cuya cuantia
anual es informada a los mutualistas tanto en la Asamblea General, como en las
cuentas anuales de la Mutualidad.

B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

a. Exigencias especificas de aptitud

La Junta Directiva de la Mutualidad, exige que sus miembros relinan las cualificaciones,
competencias, aptitudes y experiencia profesional necesarias para desempeiiar de
manera adecuada, eficaz y util sus tareas.

Con el fin de verificar la cualificacién, competencia y experiencia de los colectivos
expuestos en el parrafo anterior la Mutualidad ha desarrollado los siguientes
requerimientos de aptitud:

e Cualificacidon profesional, se presumirda en aquellos que hayan obtenido un
titulo superior universitario en ciencias juridicas, econdmicas, actuariales vy
financieras, administracién y direccién de empresas o en materia especifica de
seguros privados o, en su caso, experiencia y conocimientos apreciados al menos
sobre:

- Mercados de seguros y financieros

- Modelo y estrategia empresarial

- Sistema de gobernanza

- Andlisis financiero y actuarial

- Marco regulatorio

e Competencia profesional, tanto en materia de gestién, como en el ambito de
los negocios desarrollados en compaiias de seguros y reaseguros. Debe
demostrarse la debida diligencia y cumplimiento de las politicas y estandares
relevantes del drea o sector en el que esas personas hayan trabajado. Esta
competencia profesional se calificard en base al curriculum de la persona
evaluada, requiriéndose las referencias disponibles cuando asi se considere
oportuno.

e Experiencia profesional para ejercer sus funciones, quienes hayan
desempenado cargos de administracidn, funciones de alta direccién, control o
asesoramiento de entidades financieras sometidas a regulacién y supervisiéon por
la Administracion Publica, o funciones de similar responsabilidad en otras
entidades publicas o privadas de dimension y exigencias similares a las de la
Mutualidad durante un periodo minimo 5 afios.
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Con el fin de garantizar la formacién continua de los miembros de la Junta Directiva,
de la Direccién y de los responsables de la Funciones Fundamentales (Actuarial,
Gestion de Riesgos, Cumplimiento y Auditoria Interna), asi como del resto de
empleados si fuera necesario, la Mutualidad ha elaborado un plan de formacién.

Los implicados deberdn declarar ante la compafiia sin son o han sido parte de un
procedimiento de investigaciéon judicial y/o acciones ejecutorias que puedan
afectarles.

El responsable de la Funcién de Cumplimiento es el encargado de velar por
cumplimiento de los procesos de evaluacion de la aptitud y honorabilidad.

b. Proceso de evaluacién de la aptitud y honorabilidad

Con el fin de garantizar la correcta ejecucién del proceso de actitud y honorabilidad los
miembros de la Junta Directiva, de la Direccidn y los responsables de la Funciones
Fundamentales de la Mutualidad, estaran obligados a:

e Cumplimentar los cuestionarios elaborados al efecto de evaluar tanto su
aptitud como su honorabilidad en el momento de su nombramiento.

e Autorizar para solicitar las verificaciones documentales que se requieran sobre
los datos consignados en los cuestionarios.

e Comprometerse a informar al responsable de la Funcién de Cumplimiento de
cualquier modificacion de las circunstancias que modifique las respuestas
realizadas en su dia a los cuestionarios de aptitud y honorabilidad.

e Facilitar la informacién requerida para elaborar un expediente o dossier que
permita obtener y mantener actualizada la informacién utilizada para realizar la
evaluacion de la idoneidad, asi como el resultado de dicha evaluacion.

e Aportar un certificado de antecedentes penales o de una declaracidn jurada
manifestando no haber sido objeto de sanciones penales.

La Comision Electoral y la Junta Directiva de la Mutualidad evaluaran la idoneidad de
los candidatos designados para el drgano de administracion, asi como la aptitud y
conocimientos de la mayoria del érgano de administracién.

El 6rgano de administracion de la Entidad evaluara los candidatos a los cargos de alta
direccion, titulares de funciones fundamentales y de los responsables internos en caso
de externalizacién de funciones.

La Unidad de Cumplimiento debe aplicar las medidas recogidas para la evaluacion
periddica, prestar su apoyo y asesoramiento a peticion de los drganos de
administracién o de sus comisiones delegadas, y debe velar por la aplicacién de la
politica de idoneidad aprobada por la Junta Directiva.

Asimismo, de acuerdo con la normativa vigente, la Mutualidad tiene la obligacién de
enviar a la DGSyFP toda la informacidon de nombramientos y ceses de su personal
estratégico.
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B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluido el ORSA

a. Sistema de Gestion de Riesgos
I Descripcion

El Sistema de Gestién de Riesgos, u ORSA por sus siglas en inglés (Own Risk and
Solvency Assessment) es un proceso que recoge la normativa de Solvencia Il y tiene
como finalidad la autoevaluacion de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad.

La politica ORSA forma parte del Sistema de Gobierno de la Mutualidad, y es definida
por el Comité Técnico de Solvencia de la Mutualidad (y posteriormente aprobada por
la Junta Directiva de la Mutualidad), quien también velara por:

e Que esté disenado de acuerdo con la politica de ORSA,

e Aborde los riesgos materiales de la Mutualidad,

e Cumpla con la planificacién definida y con la coordinacién de los
participantes, y

e Disponga de los recursos suficientes para su ejecucion.

El Comité Técnico de Solvencia coordina a todas las areas participantes para la
correcta ejecucién del Proceso ORSA y junto con la Funciéon de Control Interno valida
internamente el resultado del proceso para proceder a su aprobacidn por la Comisidn
de Riesgos e Inversiones y posteriormente por la Junta Directiva de la Mutualidad.

El objetivo ultimo de la definicién de una Politica ORSA es controlar y gestionar los
riesgos a los que estd expuesta la Mutualidad para informar de los mismos. En
concreto, podemos definir estos riesgos como:

e Garantizar una gestién adecuada y prudente de la Mutualidad.

e Supervisar y controlar los riesgos asumidos.

e Integrar la gestion del riesgo en la toma de decisiones.

e Establecer los procesos de alerta y de escalado que permitan alertar a la
direccion para la toma de decisiones.

e Formalizar y centralizar la documentacidn de gestidn de riesgos.

La Junta Directiva de la Mutualidad es el responsable Ultimo de garantizar la eficacia
del Sistema de Gestidn de Riesgos, establecer el perfil de riesgo de la empresa y los
limites de tolerancia al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y
politicas relativas a la gestion de riesgos.

La Politica de Gestién de Riesgos definida por la Mutualidad comprende una serie de
subpoliticas en las que se analiza detalladamente la gestién de los riesgos que
engloban, se fijan los limites, se describen los controles y su periodicidad. En concreto,
subpoliticas establecidas por la Mutualidad son las siguientes:

e Subpolitica de suscripcidn y constitucion de reservas
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e Subpolitica de gestidn de activos y pasivos
e Subpolitica para la gestion del riesgo de inversiones

e Subpolitica de gestidn del riesgo de liquidez

El responsable de la Funciéon de Gestiéon de Riesgos debera actualizar la Politica y
subpoliticas con el fin de que garanticen la correcta definicién de los riesgos
significativos a los que esta expuesta la Mutualidad.

Igualmente, la subpolitica de suscripcién y constitucion de reservas recaerd bajo la
supervisién de la Funcién Actuarial.

Il. Funcidn de Gestion de Riesgos

La Funcion de Gestion de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucidn del sistema
de gestiéon de riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y
notificar de forma continua los riesgos a los que hace frente la Mutualidad.

La Funcién ha establecido mecanismos de control para gestionarlos como una segunda
linea de defensa.

Las otras Funciones Fundamentales de la Mutualidad estan obligadas a comunicar a la
Funcion los riesgos significativos identificados y cambios de estrategia de procesos y/o
procedimientos que puedan afectar al Sistema de Gestidon de Riesgos. Igualmente, la
Funcién podra solicitar informacién y explicaciones del resto de unidades relevantes
de la Mutualidad en el ejercicio de sus labores de gestion de riesgo.

La Funcién de Gestion de Riesgos en la Mutualidad recae en el drea econémica. El
responsable de la Funcion debera:

e Verificar el cumplimiento de la estrategia de riesgos y de los limites de
tolerancia aceptados.

e Medir los riesgos de la Mutualidad y cuantificar los recursos propios incluidos
en la normativa de Solvencia Il a través de la férmula estandar.

e Elaborar el cuadro de mando de riesgos y coordinar con las distintas dreas que
midan y gestionen los riesgos

e Verificar la ejecucion del proceso ORSA.

e Vigilar el cumplimiento de los limites fijados por la Comisidon de Inversiones y
Riesgos en funcidn de la Estrategia de Riesgos.

e Analizar y difundir en la Mutualidad las directrices y requerimientos de
Solvencia Il.

e Proponer la estrategia a la Comision de Inversiones y Riesgos (Apetito,
Tolerancia y Limites) y difundir la Politica de Riesgos a lo largo de toda la
Organizacion, velando por que la ejecucidn de las principales actividades se realice
conforme a la Estrategia y Politica de Riesgos de la Mutualidad.
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e Asegurar que el reporting de riesgos permite a la Comisién de Inversiones y
Riesgos comprender correctamente el perfil de riesgos de la Mutualidad vy
disponer de la informaciéon adecuada para dar soporte al proceso de toma de
decisiones teniendo en consideracion la Gestidn de Riesgos.

e |dentificar las desviaciones entre el perfil de riesgos asumido en el calculo
regulatorio y el real.

e Coordinar el envio de la informacién al supervisor y mantener las
comunicaciones relativas a la Gestidn de Riesgos.

e Proponer informaciéon adicional a incluir en los reportes de Solvencia y
Situacién Financiera.

e Revisar la coherencia entre ORSA, SFCR y RSR (reporte a supervisor).

e Coordinar la implementacién y seguimiento de la planificacién de capital,
aprobado en la Comision de Inversiones y Riesgos.

Anualmente se reporta a la Junta Directiva sobre los riesgos que se han definido como
potencialmente graves. En el informe se recogen los riesgos definidos, las
recomendaciones emitidas por la Funcién y las decisiones de la Junta Directiva al
respecto.

La Funcién de Gestién de Riesgos estd obligada a comunicar al resto de Funciones
Fundamentales cualquier hecho relevante que afecte al cumplimiento de sus
respectivas obligaciones.

b.  Evaluacidn Interna de los Riesgos y la Solvencia (ORSA)
l. Descripcion del proceso ORSA

El proceso de autoevaluacién de riesgos (en adelante ORSA) tiene como finalidad la
autoevaluacién de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad. El objetivo ultimo es
asegurar la estabilidad financiera de la Mutualidad en base a la mitigacion de los
riesgos a los que estd expuesta, y esto se lleva a cabo mediante el establecimiento de
los siguientes objetivos intermedios:

e Evaluar, al menos una vez al afo, las necesidades globales de solvencia segun
el articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

e Documentar el proceso incluyendo una descripcion de los factores de riesgo y
una explicacién de los riesgos asociados, con el suficiente nivel de detalle que
permita a un experto independiente su revision.

e Definir un sistema de indicadores que permitan a la Comisidon de Riesgos e
Inversiones supervisar el nivel de cumplimiento de los Requerimientos de
Capital.
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e Proporcionar a la Comision de Riesgos e Inversiones y a la Junta Directiva de la
Mutualidad los resultados del proceso con el fin de mantener un Sistema de
Control y de Gestidn del Riesgo eficaz y acorde a la Estrategia de Riesgos de la
Mutualidad.

e Proporcionar al supervisor correspondiente los resultados del proceso.
Los pasos que se siguen para alcanzar los objetivos de ORSA son los siguientes:

1) Definir una politica ORSA aprobada por la Junta Directiva de la Mutualidad que
se encuentre encuadrada en el Sistema de Gestion de Riesgos.

2) Asegurarse de que el proceso definido se encuentre perfectamente integrado
en los procesos de gestion de la Mutualidad mediante:

a. La identificacidn de los procesos ya existentes que puedan contribuir
al propio proceso como tal.

b. La busqueda de la retroalimentacion entre los procesos previamente
existentes y los de nueva definicion.

c. La conciliacién de los conceptos, métodos e hipdtesis comunes, para
posteriormente proceder a su analisis.

3) Documentar el proceso ORSA de forma clara y entendible para todos, con
comparacién bianual, de manera que se facilite una revisidon independiente del
mismo.

4) Preparar el proceso ORSA a modo de sintesis.

5) Comunicaciéon a la Junta Directiva de los resultados del proceso para la
aprobacion de los resultados.

A continuacién, en el siguiente flujograma se proceden a resumir las 5 etapas o
procesos fundamentales que se siguen en el desarrollo del proceso ORSA de la
Mutualidad:

Evaluacién

Descripciondel sistemade

perfil de Control y de

negocio Gestion de
riesgos

Metodologias e Validacionde
Hipétesisen el Resultados del resultados,
marco de ORSA ORSA procesos y
— Perfil de riesgo aprobacion

Revision independiente )

1) Descripcidén del perfil de negocio: Descripcidon de la situacion actual y
futura del negocio.
2) Evaluacion del Sistema de Control y Gestion de Riesgos para garantizar:
a. Que el mapa de riesgos muestre efectivamente todos los riesgos
existentes.
b. Que el sistema de control realice su funcién adecuadamente
Que se evalue el marco y los procesos utilizados para la
elaboracion
3) Metodologias e hipétesis en el marco de ORSA (perfil de riesgo):
4) Resultados del ORSA:
5) Validacion de resultados:
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Entre los elementos mas destacados del proceso de Evaluacion Interna de Riesgos
y Solvencia se encuentran los siguientes:

e Laestrategiay preferencias de riesgos y el apetito de riesgo.

e El proceso de asignacion de capital y la gestion de capital y liquidez.

e Principios de identificacién, medicién, monitorizacién, gestidon e informacién
establecidos en la Politica de Gestidn de Riesgos.

e Realizacidn de pruebas de estrés.

e Registro de riesgos y radar de riesgos en el que se registran todos los riesgos
cuantificables y no cuantificables detectados en los procesos de identificacion
de riesgos con los que cuenta la Mutualidad.

e La utilizacidn de datos apropiados

Il.  Frecuencia de revisidn y aprobacion

La Mutualidad considera adecuado realizar un ORSA completo con una periodicidad
anual con la finalidad de cumplir con las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

En el caso de que se produzcan cambios significativos en el perfil de riesgo de la
Mutualidad, se lanzaria una evaluacién ORSA extraordinaria.

El Informe ORSA se aprueba por la Junta Directiva previa validacién de los resultados
por la Comisién de Riesgos e Inversiones.

lll.  Necesidades globales de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Mutualidad

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve
expuesta, en la medida en que éstos pueden afectar a su situaciéon patrimonial, al
cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la consecucién de sus objetivos
estratégicos. A efectos del proceso ORSA, los riesgos identificados por la Mutualidad
han sido clasificados en torno a las siguientes categorias:

Riesgo de Suscripcidn Vida
Riesgo de Mercado

Riesgo de Contraparte
Riesgo Operacional

A w N

Dentro de los contemplados en el Pilar | y adicionalmente:

5. Riesgo de Liquidez
6. Riesgo Reputacional
7. Riesgo de Incumplimiento Normativo

La Mutualidad en la determinacién de sus necesidades globales de solvencia, capital en
riesgo o capital econdmico (ORSA) se ha fundamentado en la metodologia de la
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formula estandar, ya que la Mutualidad no contempla el desarrollo de un modelo
interno.

IV. Integracion entre el Sistema de Gestion de Riesgos y las actividades de gestion
de capital

El sistema de gestidn de riesgos recoge los siguientes indicadores:
Apetito al riesgo

El apetito al riesgo es el primer nivel de desagregacién del riesgo. Hace referencia al
umbral hasta el cual la Junta Directiva esta preparada para aceptar el incremento en el
Consumo o la disminucién de la cantidad y calidad de sus Recursos Propios a cambio
de conseguir sus objetivos estratégicos.

Tolerancia al riesgo

La tolerancia al riesgo es el segundo nivel de desagregacion del riesgo, se trata de un
maximo especifico aplicable a cada subclase de riesgo, relacionado con aquellos que la
Mutualidad esta dispuesta a asumir, siendo los mds faciles de utilizar los sub-riesgos de
la férmula estandar (Mortalidad, Longevidad, Spread, Concentracion, etc.).

Indicadores de riesgo

Los indicadores de riesgo son los parametros indicativos que controlan la actividad
para asegurar que el riesgo asumido no supera los limites establecidos a partir del
apetito y la tolerancia definidos.

A continuacién, se muestra la interrelacién entre el proceso de planificacion
estratégica y el proceso ORSA.

1. Planificacién 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

l Fevisian del plan estratégico en caso de incumplimiento

4. Yaloracion
de la solvencia

Estrategia Flan Pian Asighacin de
Global Estratégico Operativo Capital

* Debe regpetarse en todo
marento el capkal obligators
V&l fifackh estratégic amernte

De esta forma el proceso ORSA determina si el Plan Estratégico se encuentra alineado
con el apetito, tolerancia y los indicadores de riesgo definidos, y permite comprobar
que en el horizonte temporal de 3 afios se cumplen los requisitos de capital de
solvencia obligatorio (en términos de suficiencia y de calidad del capital disponible).
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B.4. Sistema de Control Interno

i. Descripcion

El control interno implantado en la Mutualidad proporciona un Sistema de Gestién de
Riesgos que le permite identificar y evaluar con regularidad los riesgos internos y
externos a los que estd expuesta.

El sistema de control interno implantado permite obtener una seguridad razonable del
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

La Mutualidad ha identificado y evaluado los riesgos a los que esta expuesta en los
procesos y subprocesos que desarrolla. Los riesgos identificados en las dareas
operativas han sido clasificados en atencién al efecto integrado sobre el conjunto de la
Mutualidad. Para ello, se han estudiado las siguientes variables respecto a los riesgos
identificados:

e Impacto, efecto sobre la Mutualidad en caso de que el riesgo se materialice.

e Exposicidn, periodicidad con la que el riesgo podria manifestarse.

e Probabilidad de ocurrencia, se ha cuantificado la probabilidad inicial y el post-
control.

e Valoracion cuantitativa, obtenida a través de su calificacion en las variables
expuestas en los parrafos anteriores y en base al nivel de tolerancia al riesgo de la
Mutualidad.

En base al Mapa de Riesgos identificados la Mutualidad ha definido los controles
necesarios para mitigar los riesgos identificados. En cada control se ha designado el
responsable, la periodicidad con la que debe ejecutarse y la documentacidn soporte
que deba incluirse con el fin de garantizar su trazabilidad.

El responsable de la Funcion de Verificacion del Cumplimiento es el responsable de
garantizar la aplicacién de la “Politica de Control Interno” de la Mutualidad. No
obstante, el responsable ultimo de garantizar la eficacia de la Politica implantada es la
Junta Directiva.

i Funcién de Verificacion del Cumplimiento

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el
riesgo de incumplimiento, monitorizando la posible ocurrencia de incumplimientos
legales y de las politicas y niveles de calidad internos de aplicacidon a las distintas areas
de la Mutualidad.

El departamento de Control Interno de la Mutualidad ha asumido las tareas derivadas
de la Funcién de Verificacion del Cumplimiento. Las principales actividades llevadas a
cabo por la Funcidn son las expuestas a continuacion:

e Analizar la normativa.
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e Informar a los trabajadores de la Mutualidad de las novedades normativas que
puedan afectar al desarrollo de sus funciones.

e Informar a los responsables del resto de funciones y a los miembros de la Junta
Directiva de los cambios normativos.

e Elaborar un mapa de riesgos de cumplimiento y definir los controles asociados
a los mismos.

e Investigar la vulneracién de las normas internas y de las normas externas
(ordenamiento juridico).

e Registrar las incidencias detectadas por la Funcién de Cumplimiento y realizar
el seguimiento de estas.

e Seguimiento de los procesos judiciales en los que esté inmersa la Mutualidad.

e [nformar, al menos anualmente, a la Junta Directiva sobre las incidencias en la
Funcién de Verificacién del Cumplimiento.

La Funcién de Verificacion del Cumplimiento debe ser informada del lanzamiento de
nuevos productos, de la implantacién de nuevos procesos, asi como, de
modificaciones en los sistemas de informaciéon que pudieran tener trascendencia en
materia normativa.

En el ejercicio de sus funciones la Funcidn de Verificacién del Cumplimiento podrd
solicitar informacién y explicaciones al resto de unidades operativas.

B.5. Funcion de Auditoria Interna

a. Adecuado y efectivo Sistema de Gestidn de Riesgos y Control Interno

La Auditoria Interna es una actividad independiente y objetiva de aseguramiento e
informe, concebida para agregar valor y proponer mejoras a los procesos de la
Mutualidad. Para lo cual evalia, mediante un enfoque sistematico, la eficiencia y
eficacia de las operaciones, la gestion, los riesgos y el control interno, ayudando al
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

A continuacidn, se exponen brevemente las principales actuaciones desarrolladas por
la funcién de auditoria interna:

e Supervision de los sistemas de control interno implantados.

e Elaboraciéon de un Plan de comprobaciones, de forma que se verifica el
correcto funcionamiento de los controles. Las debilidades mas significativas del
sistema de control interno de la Mutualidad son detectadas.

e Evaluacién de la eficiencia de las Funciones Fundamentales implantadas, en
concreto se evalla que la Funcién de Gestion de Riesgos, la Funciéon de
Verificacién del cumplimiento y la Funcidon Actuarial, cumplen con sus
responsabilidades de acuerdo con sus correspondientes politicas.
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e Evaluacion y revisién de los procesos de calculo, de esta forma se supervisa y
garantiza la correcta aplicacién de los calculos derivados de la implantacion de la
normativa de Solvencia Il en la Mutualidad.

e Evaluacion prospectiva de los riesgos a los que podria verse expuesta la
Mutualidad.

e Revision de que los procesos de informacién y comunicacion, adecuacion del
cumplimiento de los requerimientos del Supervisor, asi como la fiabilidad de la
informacidn facilitada.

e Elaboracién de un Plan de Auditoria anual, en el que se establecen las
prioridades de revisidn en funcion de los riesgos y se garantiza que se revisan
todas las dreas significativas de la compaifiia.

e Elaboracién de un reporting anual a la Junta Directiva, en el que se informa del
Plan de Auditoria, de las recomendaciones derivadas de las pruebas realizadas y
de las acciones llevadas a cabo por la compafila para adoptar las
recomendaciones anteriores de la Funcién de Auditoria Interna, donde conste el
periodo de tiempo previsto para remediar fallos, asi como del cumplimiento de
las recomendaciones y las personas responsables.

e Seguimiento de las recomendaciones expuestas en el reporting. La Funcion de
Auditoria Interna verifica que las recomendaciones incluidas en el informe son
implantadas. De esta forma se consigue que las deficiencias o incumplimientos
detectados sean subsanadas, lo que fortalece del Sistema de Control Interno de la
Mutualidad.

b. Independenciay Objetividad

La Funcidn de Auditoria Interna tiene como responsable directo al presidente de la
Mutualidad. Se encuentra externalizada, si bien el responsable supervisa y vela por su
correcto funcionamiento, de tal manera que la externalizacidon no suponga un perjuicio
para el Sistema de Gobierno

El responsable goza de adecuada independencia, con acceso directo a la Junta
Directiva, autonomia del resto de departamentos y el acceso a la informacion
relevante para cumplir con sus objetivos.

En ningun caso la responsabilidad de la Funcién de Auditoria Interna recae en quien
ostente la responsabilidad de otra funcién del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.

B.6. Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial, seglin se establece en el articulo 47 del ROSSEAR, como funcién
especifica del sector asegurador desarrollara las siguientes actividades:

_  Coordinacién del calculo de las provisiones técnicas.
- Revisién de la adecuacién de las metodologias y modelos subyacentes utilizados,
asi como las hipdtesis utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas.

Pagina 35 de 74



—_——

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

— Evaluacién de la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las
provisiones técnicas.

- Cotejar el calculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

- Informar al érgano de administracién sobre la fiabilidad y adecuacidn del cdlculo
de las provisiones técnicas.

- Supervisar el cdlculo de las provisiones técnicas, cuando se utilicen
aproximaciones, en relacion con el calculo de la mejor estimacién de las
provisiones técnicas.

- Pronunciarse sobre la politica general de suscripcién.

_ Pronunciarse sobre la adecuacién de los acuerdos de reaseguro.

De manera general, la Funcidén Actuarial contribuye a la aplicacién efectiva del Sistema de
Gestidn de Riesgos implementado en la Mutualidad, y en particular en lo que respecta al
calculo de los riesgos de suscripcién que enfrenta la Mutualidad y en lo que respecta a la
modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de capital y la
evaluacidn interna de los riesgos y solvencia.

En general, la Funcién Actuarial debe ser conocedora de las ultimas novedades de la
practica actuarial y de la normativa aseguradora.

La Mutualidad cuenta con un procedimiento de comunicacién fluida tanto de forma
horizontal (entre distintos departamentos) como vertical (entre departamentos
jerdrquicamente diferentes).

B.7. Externalizacion
a. Politica de Externalizacion

La Mutualidad a la hora de evaluar la conveniencia de externalizar una determinada
actividad o funcién critica, se valora que la decisién no suponga:

e Perjuicio de la calidad del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.
e Aumento del riesgo operacional al que se ve sometida la Mutualidad.

e Dificultad a la autoridad de supervision para la comprobacién de que la
Mutualidad cumple con sus obligaciones.

e Impedimento a la prestacidn de un servicio continuo y satisfactorio a los
mutualistas.

Serd la Junta Directiva el ultimo responsable de garantizar la eficacia de la Politica de
Externalizacion implantada. El responsable de la Politica de Externalizacidon es la
persona responsable de la Funcidn de Verificacion del Cumplimiento.

La aplicacién de la Politica de Externalizacion se circunscribe a las siguientes funciones:

e Departamento técnico actuarial.

e Departamento de auditoria interna.
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En este sentido, operativamente la ejecucion de las tareas correspondientes a la
Funcién Actuarial esta parcialmente externalizada en Consultora de Pensiones vy
Previsién Social, Sociedad de Asesores, SL (CPPS), ubicado en Espafia. De esta manera,
la Mutualidad garantiza que los profesionales encargados de ejecutar la Funcién
Actuarial no coinciden con aquellos que la coordinan y verifican. La Funcién Actuarial
en la Mutualidad recae en la Subdireccidon General, asi se garantiza la independencia
de los trabajos actuariales y cualquier conflicto de interés que pudiera derivarse de la
supervisién de estos.

Por otro lado, la ejecucién de los trabajos de la Funcidon de Auditoria Interna se
encuentra externalizada, en Andlisis de Riesgos para Entidades Aseguradoras AREA XXI,
S.L, entidad igualmente ubicada en el territorio nacional

B.8. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2019, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccién.
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C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta,
en la medida en que estos pueden afectar a su situacién patrimonial, al cumplimiento de sus
obligaciones con terceros y/o a la consecucidn de sus objetivos estratégicos.

El capital requerido segun Solvencia Il (en adelante SCR) es el nivel de fondos propios, que para
una determinada probabilidad de insolvencia (nivel de confianza del 99,5%), permite hacer
frente a las pérdidas en un horizonte temporal de un afio.

La Mutualidad ha identificado los riesgos clave asociados a su negocio considerando la
clasificacion de riesgos derivados del cdlculo de las necesidades de capital (SCR) establecidos
en el Pilar I.

La Mutualidad esta expuesta a los siguientes riesgos:

e Riesgo de Suscripcion Vida

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Contraparte

e Riesgo Operacional

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Reputacional

e Riesgo de Incumplimiento Normativo

C.1. Riesgo de Suscripcion

De acuerdo con lo expuesto en la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de
suscripcién comprende, “el riesgo de pérdida por modificacion adversa del valor de los
compromisos contraidos por la actividad aseguradora, debido a la inadecuacién de las
hipétesis de tarificacidn y constitucidn de provisiones”.

a.  Exposicion al riesgo
I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Concretamente la Mutualidad estd expuesta al riesgo de suscripcidén vida, el cual
incluye los riesgos derivados de la suscripcion de seguros de vida asociados tanto a los
riesgos cubiertos, como a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Para valorar el riesgo de suscripcion de vida al que se ve expuesta la Mutualidad, y por
tanto determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar
para el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida, tal y como es descrito en el
articulo 72 del ROSSEAR.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El mdédulo de riesgo de suscripcidn de vida consiste en los siguientes sub-maddulos:

e Riesgo de mortalidad
e Riesgo de longevidad
e Riesgo de gastos

e Riesgo de catastrofe

1. Riesgo de mortalidad

Las actividades relacionadas con los productos de riesgo de vida estan expuestas a un
aumento en la tasa de mortalidad, riesgo de escasa incidencia en el perfil de riesgo de
la Mutualidad al gestionar ahorro finalista para la jubilacién bajo modalidad de
capitalizacion individual.

2. Riesgo de longevidad

La Mutualidad estd expuesta al riesgo de longevidad debido a la cartera de rentas
vitalicias. Los contratos de rentas vitalicias estan, como es légico, mas expuestas a una
subida de la tasa de longevidad de los asegurados.

3. Riesgo de gastos

Los riesgos sobre los gastos corresponden con aumento de los costes en comparacion
con el presupuesto inicialmente aprobado.

4, Riesgo de catastrofe

Los escenarios catastréficos (incluyendo riesgo de pandemia) pueden afectar a las
garantias de fallecimiento e incapacidad de la Mutualidad.

A continuacidn, se expone el capital requerido a 31 de diciembre de 2019 por riesgo de
suscripcidn, comparativamente con los datos del ejercicio anterior, asi como la
contribucidn de cada submddulo de riesgo:

Datos en miles de euros

Riesgo de suscripcion vida Variacion

Riesgo de mortalidad 89 95 -6%
Riesgo de longevidad 14.122 13.106 8%
Riesgo invalidez/morbilidad - - -
Riesgo de gastos 3.764 3.571 5%
Riesgo de catastrofe 57 54 6%
Diversificacion -2.545 -2.418 5%
Riesgo de suscripcion vida 15.487 14.408 7%
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b. Concentracion del riesgo

| Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

La principal empresa protectora de la Mutualidad es IBERIA (L.A.E). Cualquier hecho
cubierto que afectara de forma global al colectivo de empleados de la sociedad
mencionada podria suponer un cimulo se siniestros. Sin embargo, no seria un riesgo
que pueda ser gestionado o minimizado por parte de la Mutualidad, aunque si puede
ser evaluado.

c. Mitigacion del riesgo

La Mutualidad cuenta con una politica de suscripcién para mitigar el riesgo, sin tener
acuerdos de reaseguro para cubrir sus riesgos de seguro directo.

Como se cita en el apartado B.6 de este informe, la funcidon actuarial prestara su
asesoramiento y se pronunciard con respecto a la Politica de Suscripcion y sobre la
adecuacién de acuerdos de reaseguro.

| Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el cdlculo de las primas
futuras.

i Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva del nivel o volatilidad de los precios de mercado
de los instrumentos financieros. Es decir, es el impacto que tienen las fluctuaciones en el
nivel de variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los
precios de bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los activos y pasivos que posee
la Mutualidad.

a. Exposicion al Riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de mercado al que se ve se ve expuesta la Mutualidad vy, por
tanto, determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula
estandar para el médulo de riesgo de mercado, tal y como es descrito en el articulo 74
del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio anterior como en este, el calculo ha sido realizado siguiendo la
misma metodologia.
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Estos riesgos se categorizan en los siguientes grupos:

Riesgo de tipos de interés.
Riesgo de renta variable.
Riesgo de inmuebles.
Riesgo de spread.

Riesgo de tipo de cambio.

S D o 0 T o

Riesgo de concentracion.

1. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos corresponde principalmente el riesgo relacionado con cambios en el
nivel de los tipos de interés, subidas o bajadas.

e Riesgo de bajada de tipos de interés.
La disminucidn de los tipos de interés puede suponer una disminucién en
el rendimiento de la cartera como consecuencia de la disminucién de los
rendimientos de las primas reinvertidas.

e Elriesgo de aumento de los tipos de interés.
En el caso de un aumento rapido de los tipos de interés, la adaptacion a las
nuevas condiciones del mercado puede suponer una brecha entre los
importes pagados y el rendimiento ofrecido por los productos financieros.

2. Elriesgo de acciones

El riesgo de acciones valora la sensibilidad del valor de los activos a un cambio en el
valor de mercado de las acciones. Dentro de esta categoria estan incluidas las
inversiones en capital privado y los fondos de capital riesgo.

3. Riesgo de inmuebles

El riesgo de inmuebles mide la sensibilidad del valor de los activos inmobiliarios a un
cambio de valor en este mercado. Este riesgo se aplica a todos los inmuebles,
independientemente de su uso, es decir, ya sea uso propio o inversion.

4, Riesgo de spread

El riesgo de Spread mide la sensibilidad de los activos, pasivos, e inversiones
financieras ante las variaciones de nivel o volatilidad de los diferenciales de crédito en
la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

5. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracion valora los riesgos adicionales a los que esté expuesta la
Mutualidad como consecuencia de una falta de diversificacion de la cartera de activos
o bien de una importante exposicién al riesgo de un mismo emisor de valores o de un
grupo de emisores vinculados.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan

la exposicion al riesgo

Para el cdlculo del mdédulo de riesgo de mercado, en el caso de la Mutualidad, son

necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e Shock de tipos de interés.
e Renta fija: Bonos

A continuacién, se muestran los importes de estas variables, para el ejercicio 2019 y el
anterior, y el consumo de capital que éstos suponen:

Datos en miles de euros

Riesgo de Mercado 2019 2018 Variacion

Riesgo de tipo de interés 404 255 58%
Riesgo de acciones 22.847 -
Riesgo de spread 4.833 4.307 12%
Riesgo de concentracion 6.365 9.574 -34%
Riesgo de divisa 10.373 4.953 109%
Diversificacion -7.807 -12.285 -36%
Riesgo de Mercado 14.169 29.651 -52%

La variacidn en el Riesgo de acciones se explica porque en el ejercicio 2018 se
asignaron acciones para cubrir el riesgo derivado de la garantia de rentabilidad para
aquellos mutualistas que causan prestacion durante el afio, circunstancia que no se ha
dado en 2019.

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

La estrategia y limites de las decisiones de inversidn de la Mutua, esta establecida en la
“Politica de Inversiones” de la entidad.

El objetivo exclusivo de la Politica de Inversiones es maximizar la rentabilidad
minimizando los riesgos asumidos y manteniendo el valor adquisitivo de las
aportaciones durante la vida activa del mutualista.

La cartera esta diversificada entre diferentes tipos de activos cuyo objetivo es
preservar el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la
situacién de los mercados lo permita.

Se priman los rendimientos a largo plazo sobre los resultados a corto plazo y los del
colectivo en general sobre los intereses particulares.

Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros, pero también se invierte
en otras divisas.

Se invierte en activos considerados aptos para la inversion, conforme a la declaracién
de principios de inversién de Loreto Mutua.
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La inversion en instrumentos derivados con fines especulativos no debe superar el 5%
de las provisiones técnicas contables, computandose para el limite los subyacentes a
los que se refieren los contratos y en ningln caso lo efectivamente dispuesto.

El importe comprometido por la operativa con derivados computa juntamente con el
de los subyacentes para calcular las limitaciones de inversion. Asi la inversidn en
derivados de renta variable se suma en el cbmputo de renta variable para la limitacién
del 35% establecida en la Politica de Inversiones de la Mutualidad.

b. Concentracion del riesgo

La Mutualidad, en cuanto a la obtencién del capital basico de solvencia obligatorio esta
expuesta a concentraciones de riesgo de mercado, derivadas de activos de renta fija.

Al objeto de disminuir el riesgo de concentracidn la Mutualidad ha definido limites de
inversién por categoria de activo.

Adicionalmente, se informa a la Comisién de Inversiones y Riesgos, sobre la
diversificacion y dispersién de las carteras a cierre de mes. Si en algin momento,
debido a circunstancias excepcionales, se sobrepasaran los limites indicados en la
Politica de Gestidn del Riesgo de Inversidn, se presentaria a la Comisidon un informe
explicativo de la causa de incumplimiento y un plan de reequilibrio de los porcentajes.

c.  Mitigacidn del riesgo

Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para controlar la
eficacia de estas

La Junta Directiva de la Mutualidad aprobd en el ejercicio 2015, la “Politica de Gestion
de Gestidon del Riesgo de Inversién”, donde se establecen limites a las decisiones de
inversién ejecutadas por los responsables del area.

La “Politica de Gestidn del Riesgo de Inversidon” ha sido revisada en el ejercicio 2019,
con el fin de responder de forma mas efectiva al perfil de riesgos definido por la
Mutualidad.

Se han implantado procesos de control interno para el area de inversiones y cuenta
con herramientas informaticas de control del riesgo que facilitan la gestidn.
Igualmente, la Mutualidad cuenta con el apoyo de asesores y consultores externos.

C.3. Riesgo de Crédito

El riesgo de diferenciales se ha expuesto en el apartado de Riesgos de Mercado. El
madulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte es la posible pérdida derivada
de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y
deudores de las entidades en los proximos doce meses. En este riesgo se incluye los
contratos de mitigacién de riesgos, tales como acuerdos de reaseguro, titulizaciones,
derivados, asi como otras exposiciones de crédito.
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a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de crédito al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estdndar para
el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte, tal y como es descrito en el
articulo 77 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio 2019 como en el anterior ejercicio, el cdlculo ha sido realizado
siguiendo la misma metodologia.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el célculo del médulo de riesgo de incumplimiento de contraparte, en el caso de
la Mutualidad, son necesarios los siguientes pardmetros de entrada segun el calculo
del riesgo de contraparte bajo la férmula estandar:

Datos en miles de euros
Riesgo de Contraparte 2019 2018 Variacion
Exposiciones Tipo 1 22.942 16.030 43%

Exposiciones Tipo 2 - - -

Riesgo de Contraparte 22.942 16.030 43%

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

En el punto lll, del epigrafe “C.2. Riesgo de Mercado” del presente informe se exponen
los criterios que han guiado las decisiones de inversidn.

b.  Concentracion del riesgo

El capital requerido bajo el mdédulo de la contraparte viene dado principalmente por
las exposiciones a grupos financieros de reconocido prestigio.

c.  Mitigacidn del riesgo

La Mutualidad entiende que la mejor herramienta de mitigacidn del riesgo de
contraparte es el cumplimiento de la Politica de Inversion.

C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasionada por eventos que
afecten a la capacidad de disponer de recursos para enfrentar obligaciones pasivas
sobrevenidas, ya sea por falta de tesoreria o por la imposibilidad de deshacer
posiciones en activos sin incurrir en un coste excesivo.
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a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

La Mutualidad no cuantifica el riesgo de liquidez, lo valora y controla dependiendo de
la forma de las prestaciones de los mutualistas:

e Invirtiendo en activos liquidos para cubrir las prestaciones de los mutualistas
susceptibles de jubilacion del ejercicio.

e Enlos casos en los que los asegurados reciben la prestacidon en forma de renta
mediante la cobertura de los pagos a mutualistas con instrumentos de renta
fija y permutas financieras (swaps).

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Tal como se ha sefialado en el punto anterior, la Mutualidad no cuantifica el riesgo de
liguidez, Unicamente realiza un analisis de este. Por tanto, no hay factores concretos
gue determinen la exposicién al riesgo.

b. Concentracion del riesgo

No aplica el presente apartado, puesto que no hay concentraciones sobre el riesgo de
liquidez.

c.  Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Mutualidad mantiene un margen de liquidez con el objeto de cubrir las posibles
necesidades de efectivo que pueda tener, adicionalmente dispone de imposiciones a
plazo fijo que se pueden hacer liquidas en cualquier momento sin penalizacidn
econdmica.

II.  Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

Ill.  Respecto al uso de entidades de cometido especial

El presente apartado no aplica a la Mutualidad.

C.5. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas,
derivadas de procesos internos inadecuados o fallidos, personas y sistemas, o eventos
externos, incluyendo cambios en el entorno regulatorio.
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a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo operacional al que estda expuesta la Mutualidad se utiliza la
metodologia de la formula estdndar para el médulo de riesgo operacional, tal y como
es descrito en el articulo 204 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comisidn.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Durante el 2019, el riesgo operacional, basado en la férmula estandar ha sido obtenido
en funcién de las obligaciones de los seguros al igual que en 2018. A continuacion, se
muestra la evolucidn respecto al ejercicio anterior:

Datos en miles de euros

Riesgo Operacional 2019 2018 Variacion

Riesgo operacional 5.614 5.521 2%

b. Concentracion del riesgo

I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
Los principales riesgos operacionales identificados en la Mutualidad son los siguientes:

e Errores en los sistemas informaticos
e Errores en la valoracion de los activos y los pasivos
e Errores de calculo en los procesos

c.  Mitigacidn del riesgo

La mitigacion del riesgo serd llevada a cabo a través de la gestion de los riesgos
operacionales, mediante la elaboracién del mapa de riesgos y establecimiento de
controles.

C.6. Otros riesgos significativos

La Mutualidad ha realizado un analisis de los riesgos mas relevantes que puedan existir
y que puedan poner en riesgo el cumplimiento del presupuesto de riesgo estimado.

Para ello se han analizado los diferentes riesgos en funcién de las caracteristicas de
negocio de la Mutualidad de la siguiente manera:

e El riesgo de liquidez se refiere al riesgo derivado de la falta de liquidez, que
pueda suponer que una inversion no pueda ser vendida con la suficiente rapidez
como para evitar o minimizar una pérdida.
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e El riesgo de reputacion es el que se deriva de la posibilidad de que la
Mutualidad incurra en pérdidas de valor como consecuencia de un deterioro en la
percepcidn que los clientes tienen de la misma.

e El riesgo de incumplimiento normativo es el que se deriva de la posibilidad de
que la Mutualidad cometa un incumplimiento normativo que le suponga una
sancion o multa por parte del regulador.

C.7. Relacién entre Perfil de Riesgos y Estrategia de Riesgos

El punto de partida para la Mutualidad es que la Junta Directiva establezca un apetito
al riesgo de la empresa y los indicadores claves de rendimiento estratégico. La
estrategia de riesgo recoge el apetito y la tolerancia al riesgo que es asumido por
Loreto Mutua para la consecucién de sus objetivos estratégicos.

En el siguiente grafico muestra la interrelacién entre el proceso de planificacion
estratégica y el proceso ORSA:

1. Planificacion 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

l Revision del plan estratégico en caso de incumplimiento
Perfil actual \ - ’ \ 4. Valoracion 5
de Riesgo A ! | de la solvencia %

2 (e]

o

) E

Estrategia Plan Plan Asignacion de ..g
Global Estratégico Operativo Capital =

Andlisis cuantitativo * Debe respetarse en todo
‘momento el capital obligatorio

y el fijado estratégicamente

Ed
W3l

Revision independiente por parte de la Funcion de Auditoria Intern

1) El proceso ORSA parte del perfil de riesgo de la Mutualidad y de sus objetivos
estratégicos globales.

2) Se establece un plan estratégico a tres afios que incluye un plan operativo en el
gue han de estar definidas las necesidades de capital y financiacion.

3) El proceso ORSA establecido ha de estar en consonancia con el apetito, tolerancia
y los indicadores de riesgo definidos, siempre de forma coherente con el plazo
temporal establecido.

4) El plan estratégico se modificara las veces que sean necesarias para llegar a los
requerimientos establecidos.

C.7. Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad realiza pruebas especificas de estrés con objeto de mejorar la
comprension de los cambios en el perfil de riesgos y el nivel de solvencia ante el
acaecimiento de distintos escenarios que puedan afectar a la economia y al sector,
como también a variables propias de la Mutualidad.
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Las pruebas son diseifadas con el objetivo de cubrir, por un lado, escenarios plausibles,
y por otro, aquellos en los que se dan situaciones extremas que, pueden suceder en el
propio negocio, como también en las variables del sector o macroeconémicas externas
a la Mutualidad.

C.8. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2019, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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D. VALORACION BAJO CRITERIOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

a. Valor de los activos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

La Mutualidad reconoce y valora sus activos y pasivos con arreglo a las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002, siempre que estas normas incluyan métodos de
valoracion que sean coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el
articulo 75 de la Directiva 2009/138 CE.

Tal como prescribe la Ley 20/2015, de ordenacidn, supervisiéon y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la
Mutualidad estan valorados, en el marco de Solvencia Il, “por el importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua”.

La Mutualidad reconoce y valora sus activos en las cuentas anuales de acuerdo con el
Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA). Un activo se reconoce en el balance
cuando sea probable la obtencidn de beneficios o rendimientos futuros para la
Mutualidad y siempre que se valoren con fiabilidad. Los criterios de valoracidn seran
segun lo dispuesto en la segunda parte del mencionado Plan y segun el Manual de
Valoracidn de Instrumentos Financieros de la Mutualidad.

Todos los activos se reconocen por su valor razonable a efectos de solvencia. Siempre
gue es posible, se utilizan precios cotizados en mercados activos y en su defecto otras
metodologias recogidas en el Manual de Valoracidn de Instrumentos Financieros. Los
importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econémico) y el
balance de las cuentas anuales se presentan en miles de euros.

Los Activos Intangibles distintos al fondo de comercio, se podran reconocer en el

balance de situacidon de Solvencia Il con valor distinto de cero solo si pueden ser
vendidos separadamente y la Mutualidad es capaz de demostrar que existen activos
similares que cotizan en mercados activos por el valor que se pretende reconocer, tal
como prescribe el art. 12 del Reglamento Delegado 2015/35.

Siguiendo el principio expuesto la Mutualidad ha reconocido los activos intangibles
gue posee con valor cero, al entender que no existe un mercado de activos donde se

negocien activos de similar naturaleza.

Conforme a lo establecido en la Ley 20/2015, el Inmovilizado Material e Inversiones

Inmobiliarias debera ser registrado a valor de mercado. Al objeto de dar cumplimiento
a la citada exigencia, la Mutualidad realiza tasaciones de sus inmuebles en un plazo
inferior a dos afios, tal como prescribe el articulo 84.1 de la Orden ECO/805/2003, de

Pagina 49 de 74



—_——

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

27 de marzo, sobre normas de valoracidon de bienes inmuebles y de determinados
derechos para ciertas finalidades financieras.

Bajo el marco de Solvencia Il, la Mutualidad valora los Activos Financieros a una fecha

dada por el importe por el que podria ser intercambiado en esa fecha entre partes
interesadas y debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

En caso de que los activos financieros a valorar se negocien en un mercado organizado,
transparente y profundo, la Mutualidad tomara como valor de mercado el precio de
cotizacion en el mismo.

Son considerados activos financieros cualquier activo que consista en dinero en
efectivo, instrumentos de patrimonio en otra empresa, cualquier derecho contractual
que suponga recibir efectivo u otro activo financiero o cualquier intercambio de
instrumentos financieros en condiciones favorables.

Respecto a las participaciones en Empresas del Grupo, la Mutualidad en aplicacién del

articulo 13.1 b) del Reglamento Delegado 2015/35 valora las participaciones en
empresas vinculadas basandose en el método de participacion ajustado.

Bajo este método: “valor de la participacion = % participacién que se posea * [activos
valorados conforme a las normas de Solvencia Il — pasivos valorados conforme a las
normas de Solvencia Il]”.

En este caso el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles deben ser
valorados a 0, los balances de las compafiias participadas no tienen ni activos
intangibles ni fondo de comercio.

Los Impuestos Diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases fiscales de los activos y pasivos respecto a su importe en libros,
aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Las Periodificaciones de activo incluyen gastos anticipados, cupones corridos e

intereses devengados. A efectos de Solvencia Il los gastos anticipados han sido dados
de baja. En cuanto a los cupones corridos e intereses devengados han sido
incorporados al valor del efectivo, deuda publica y renta fija privada.

Los importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econémico) y el
balance de los Estados Financieros se presentan en miles de euros. Los saldos han sido
objeto de redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas
tablas no sean la suma aritmética de las cifras que las preceden. El balance que
presenta la Entidad se ha realizado considerando la medida transitoria de provisiones
técnicas.

A continuacidn, se exponen las masas de activo registradas en el Balance Contable y en
el Balance Econdmico del ejercicio:

Pagina 50 de 74



—_——

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

Datos en miles de euros 2019 ‘ 2018
Activos Contable Solvenciall | Contable Solvencia ll
Fondo de comercio - -
Costes de adquisicion diferidos - -
Activos intangibles 165 223 -
Activos por impuestos diferidos 9.958 17.425 8.693 -
Excedentes de prestaciones por pensiones 173 173 138 138
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 12.188 12.227 10.612 10.816
Inversiones (distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 1.002.345 1.125.074 | 1.029.006 1.136.174
Inversiones en inmuebles (que no sean para uso propio) 65.612 88.905 62.372 82.767
Participaciones 11.611 11.611 31.740 31.740
Valores de renta variable 192.480 192.480 220.504 220.504
Acciones — cotizadas 192.480 192.480 220.504 220.504
Acciones - no cotizadas - - - -
Valores representativos de deuda 464.791 563.552 431.583 517.483
Deuda Publica 183.260 258.683 210.142 268.887
Renta fija privada 281.531 304.868 221.440 248.596
Notas estructuradas - - - -
Titulos colateralizados - - - -
Fondos de inversién 258.806 259.482 271.439 272.312
Derivados 9.044 9.044 11.368 11.368
Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - -
Otras inversiones - - - -
Activos index- linked y unit-linked - - - -
Créditos e hipotecas (excepto préstamos sobre polizas) 754 754 544 544
Créditos e hipotecas a particulares 754 754 544 544
Otros créditos e hipotecas - - - -
Préstamos sobre pdlizas. - - - -
Recuperables del reaseguro: - - - -
No vida y salud utilizando técnicas similares a no vida - - - -
No vida excluido salud - - - -
Salud utilizando técnicas similares a no vida - - - -
Vida y salud utilizando técnicas similares a vida, excluyendo index-
linked y unit-linked ) ) ) )
Salud utilizando técnicas similares a vida - - - -
Vida excluyendo salud e index- & unit-linked - - - -
Vida.Index-linked y unit-linked - - - -
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - - - -
Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores 3.783 3.783 3.770 3.770
Créditos a cobrar de reaseguro - - - -
Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de
seguro) ( P 30 30 6 6
Acciones propias - - - -
Cantidades debidas de elementos de fondos - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 235.871 235.875 178.308 178.337
Otros activos 5.678 - 5.734 -
Total ACTIVO 1.270.945 1.377.916 | 1.241.368 1.347.179
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b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en la
valoracidn de los activos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, todos los activos deben valorarse al importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Sin embargo, el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA),
establece un método u otro de valoracién dependiendo del tipo de activo vy
clasificacidon de este. A continuacién, se exponen las principales normas de valoracién,
aplicadas por la Mutualidad, en el marco de la elaboracion de las cuentas anuales, de
aquellos activos que no estan valorados por su valor razonable.

De acuerdo con el PCEA, la Mutualidad reconoce el inmovilizado intangible, por el

importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacion en varios ejercicios, minorado por la amortizacion acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Tal como se expuso en el
apartado precedente en el balance a efectos de Solvencia I, el valor del inmovilizado
intangible es cero.

2019 2018

Contable ‘ Solvencia Il ‘ Contable

Datos en miles de euros Solvencia Il

Activos intangibles

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias segin el PCEA se valora por su

precio de adquisicidn, minorando el valor de los mismos por la correspondiente
amortizaciéon acumulada y por las pérdidas por deterioro que se pudieran originar, sin
reconocer las posibles plusvalias latentes que pudieran existir derivadas del valor de
mercado de los citados activos.

2019 2018
Datos en miles de euros Contable Solvencia ll Contable Solvencia ll
Inmovilizado Material 12.188 12.227 10.612 10.816
Inversiones Inmobiliarias 65.612 88.905 62.372 82.767
Total 77.800 101.132 72.984 93.583

Los préstamos y partidas a cobrar no cotizan en un mercado activo, son activos

financieros no derivados con cobros fijos o determinables. Tras su reconocimiento
inicial por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas de que un
préstamo o partida a cobrar ha sufrido un deterioro. En su caso, se registrara la
correccion valorativa correspondiente con el fin de cubrir saldos de determinada
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antigliedad o en los que concurran circunstancias que permitan dudar sobre la
solvencia del deudor.

Parte de los valores representativos de deuda que posee la Mutualidad han sido
clasificados como inversiones_mantenidas hasta el vencimiento, pese a que estas

inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, tras su reconocimiento
inicial se valoran por su coste amortizado usando para su determinacién el método del
tipo de interés efectivo.

2019 2018
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Deuda Publica 183.260 258.683 210.142 268.887

Renta fija privada 281.531 304.868 221.440 248.596

En las cuentas anuales de la Mutualidad, y de acuerdo con el PCEA, las inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste de adquisicién,

minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

D.2. Provisiones Técnicas

a. Importe de las provisiones técnicas, separando Mejor Estimacion y Margen de
Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hipétesis y metodologia
utilizados

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deberan ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, el valor de estas provisiones debera ser igual a la mejor estimador posible
(Best Estimate) mdas el margen de riesgo considerado, en concordancia con lo
establecido en el articulo 69 de la Ley 20/2015.

La mejor estimacién coincide con la probabilidad promedio ponderada de los futuros
flujos de caja teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por lo tanto, el calculo de la mejor estimacién debe incluir la incertidumbre en el
futuro de los flujos de caja. El calculo debe considerar la variabilidad de los flujos de
efectivo con el fin de garantizar que la mejor estimacidn representa la media de la
distribucidn de los valores de los flujos de caja.

El margen de riesgo es el concepto que recoge la variabilidad de los flujos de efectivo
estimados, es decir, hace referencia a la posibilidad de que estos flujos puedan ser
distintos a nuestras expectativas.
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Las principales hipétesis utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas son las
siguientes:

e Gastos de adquisicién y gastos de administracion: La entidad ha estimado los
gastos en funcién de los gastos soportados el tltimo afo.

e Inflacion: Se ha considerado la inflacién del primer afio como una estimacién
de Funcas y la de los siguientes en funcién de la estimacién del BCE.
Estimaciones que se han mantenido constantes con respecto a 2018, por
considerarlas hipotesis adecuadas.

e Invalidez y mortalidad: En funcién de la informacién histdrica de la entidad

Las provisiones matemadticas (incluido el margen de riesgo) en aplicacion de las
transitorias son las siguientes a 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019 2018
Datos en miles de Mejor Margen de PT Mejor Margen de PT
euros Estimacion riesgo Totales  Estimacion riesgo Totales
Seguro de vida 1.247.535 5.637 1.253.172 1.217.307 5.235 1.222.542
Total 1.247.535 5.637 1.253.172 1.217.307 5.235 1.222.542

b. Nivel de incertidumbre

En la valoracién de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples
factores que pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de
las previsiones realizadas. Entre estos factores, cambios en las tendencias en las que se
basan las tablas de mortalidad que afectan a la actividad aseguradora

La descripcién de estos riesgos no es limitativa. Otros riesgos e incertidumbres, de los
cuales la Sociedad hoy no tiene conocimiento o que, con los conocimientos actuales,
no han sido considerados como significativos en la actualidad, podrian tener
igualmente repercusiones importantes sobre los resultados o los flujos de tesoreria
futuros.

c.  Cualquier cambio material en las hipétesis relevantes

Para el calculo de las provisiones técnicas Loreto Mutua se ha adaptado al proceso de
revision de las tablas biométricas y ha utilizado las tablas PER2012 Col 12 orden para el
cierre contable y las tablas PER2012 Col 22 orden en el calculo de la mejor estimacién
en el ejercicio 2019.

d. Impacto del reaseguro

No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene reaseguro.
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e. Principales diferencias de valoracion bajo normativa local y Solvencia Il

De acuerdo con los principios generales de valoracidon adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deben ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Compafiia tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, en el marco de Solvencia ll, el valor de las provisiones técnicas equivale al
a la mejor estimacién posible, Best Estimate, adicionando el margen de riesgo
considerado.

En aplicacién de la normativa contable vigente, la Mutualidad aplica los criterios que
se exponen a continuacion para la determinacién del valor contable de las distintas
provisiones técnicas:

e La provision de seguro de vida representa el exceso del valor actual de las
obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor actual de las cuotas
futuras estimadas que deban satisfacer los mutualistas. Estas provisiones han
sido determinadas por la Mutualidad para cada modalidad de prestacion
individualmente, mediante calculos actuariales adecuados efectuados por
profesionales independientes, de acuerdo con las bases técnicas
correspondientes.

e La provisidn para prestaciones recoge el importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio. La provision esta integrada por:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago, incluye
el importe de todos aquellos siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio. Su valoracién se efectua teniendo en cuenta individualmente
las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose
criterios de maxima prudencia valorativa y considerandose cualquier
tipo de responsabilidad.

- Provision para prestaciones pendientes de declaracion, recoge el
importe estimado de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio y comunicados con posterioridad. Se calcula determinando
los costes y el nimero medio de los siniestros pendientes de
declaracion de los tres ultimos ejercicios conocidos por la Mutualidad.

- Provision para gastos internos de liquidacion de siniestros, se
cuantifica teniendo en cuenta la relacidn existente entre los gastos
internos imputables a las prestaciones y el importe de éstas,
considerando la reclasificacion de gastos por destino del PCEA.
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e La provisidn para participacion en beneficios y extornos corresponde a la
rentabilidad obtenida en el ejercicio por encima del tipo de interés técnico —
objetivo establecido en la Base Técnica. De acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.2.c) del Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones.

Datos en miles de euros

2019 2018

Provisiones técnicas ‘ Contable Solvencia ll ‘ Contable Solvencia Il

Provisiones técnicas no vida (Excluido salud) - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Provisiones técnicas vida (excluido salud e index- &

- 1.229.147 1.253.172 1.211.032 1.222.542
unit-linked)

PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion 1.229.147 1.247.535 1.211.032 1.217.307

Margen de riesgo 5.637 - 5.235

Provisiones técnicas — unit-linked & index-linked - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -

Margen de riesgo - - - -

Otras provisiones técnicas - - - -
Total Provisiones Técnicas 1.246.158 1.258.554 1.211.032 1.222.542

f. Descripcion del ajuste por casamiento y su impacto, si aplica
La Mutualidad no aplica el ajuste por casamiento
g. Descripcion del Volatility adjustment y cuantificacién de su impacto

El resultado de aplicar el ajuste por volatilidad ha sido una reduccidn de las provisiones
matematicas de 1.392 miles de euros.

h.  Descripcion de la medida transitoria sobre los tipos de interés y su impacto, si
aplica

La Mutualidad no aplica la medida transitoria sobre los tipos de interés
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i. Descripcion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas y su
impacto, si aplica

En fecha 18 de abril de 2016 la Mutualidad recibié autorizacidn por parte de la DGSFP
para aplicar la medida transitoria de Provisiones Técnicas, que permite alcanzar el
volumen de provisiones requerido en un plazo de 16 afios.

El impacto de la aplicacion de la medida transitoria en el ejercicio 2019 ha sido de
56.014 miles de euros sobre las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia Il.

D.3. Otros Pasivos

a. Valor de los otros pasivos para cada clase y descripcidn de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

De acuerdo con lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los
pasivos de la Mutualidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de
Solvencia Il, “por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.”

Bajo criterios de Solvencia Il las asimetrias contables y periodificaciones de pasivo
han sido dadas de baja.

A continuacién, se exponen las partidas del pasivo registradas en el balance contable y
en el balance econdmico del ejercicio 2019 y 2018:

Datos en miles de euros 2019 2018

Otros Pasivos Solvencia ll

Contable Contable Solvencia Il
Pasivos contingentes - - -

Provisiones distintas a provisiones técnicas - - - -

Obligaciones de prestaciones por pensiones 288 288 356 356
Depdsitos de reaseguradores - - - -
Pasivos por impuestos diferidos 9.926 41.045 8.055 35.175
Derivados - - - -

Deudas con Entidades de crédito - - - -
Pasivos financieros distintos a deudas con Entidades de crédito 5.094 5.094 4951 4951
Deudas con mediadores y por operaciones de seguro - - - -
Deudas por operaciones de reaseguro - - - -
Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de
seguro)

Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos - - - -
Pasivos subordinados en Fondos Propios Basicos - - - -

Otros pasivos

1.702 - 1.081

Total Otros Pasivos

17.010

46.427

14.443

40.482
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A continuacién, se muestra el efecto impositivo generado por los ajustes para la
conversion del Balance Contable al Balance Econdmico.

Concepto Ajuste Efec_t(_)
Impositivo

Ajuste otros activos intangibles -164 -41
Ajuste Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 39 10
Ajuste inversiones inmobiliarias 23.292 5.823
Ajustes activos financieros 99.437 24.859
Ajuste otros activos -5.674 -1.418
Ajuste otros pasivos -1.702 -425.5
Ajuste provisiones técnicas 24.024 6.006
Total 94.608 23.265

Atendiendo a los datos expuestos la Mutualidad ha registrado un pasivo por impuesto

diferido como consecuencia de los ajustes realizados para calcular el balance
econdmico, puesto que se han evidenciado plusvalias latentes.

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipotesis utilizados en la
valoracién de los otros pasivos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia I, los pasivos deben valorarse por el importe por el cual
podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

En la partida de otros pasivos, la Mutualidad incluye cuentas de ingresos anticipados,
comisiones y otros gastos de adquisiciones de reaseguro y los pasivos por asimetrias
contables.

2019 2018

Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Otros Pasivos 1.073 - 1.081 -

En el balance econdmico, bajo criterios de Solvencia Il, no se reconocen las asimetrias
contables ni los ingresos anticipados.

D.4. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2019, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos propios
a. Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

La Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicién de sus fondos
propios conforme a la normativa vigente. Para ello ejecuta las siguientes tareas:

e Determinacion de los fondos propios, identifica qué partidas de balance e
importes fuera de balance se consideran fondos propios.

e (Clasificacion y admisibilidad de los fondos propios, los elementos de los
fondos propios se clasifican en tres niveles, conforme a lo establecido en la
Directiva de Solvencia Il, a efectos de su capacidad para cubrir los distintos
requerimientos de capital.

La Mutualidad realiza el calculo del capital de solvencia conforme a la metodologia
establecida por la férmula estandar.

e (Capital de solvencia requerido es el que deberdn tener las entidades
aseguradoras, en todo momento, para garantizar econdmicamente los
compromisos con sus asegurados y cuya metodologia de calculo viene definida
por la formula estandar.

e (Capital minimo requerido es el importe de capital por debajo del cual la
Mutualidad seria intervenida, cuya metodologia de calculo viene definida, en
funcién del SCR, por la formula estandar.

La Mutualidad, dentro de la ejecucién del proceso de evaluacién interna de los riesgos
y la solvencia (ORSA), realiza un ejercicio de proyeccién de los fondos propios y los
capitales de solvencia.

La capacidad financiera de la Mutualidad se mide a través de la proporcién entre el
nivel de fondos propios disponible y los capitales de solvencia.
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Este ratio, mide la capacidad de la Mutualidad para cubrir los capitales de solvencia.
Para el andlisis y la gestiéon de capital de la Mutualidad se deben considerar los

siguientes conceptos:

Concepto

Nivel Minimo

Nivel de Seguridad

Nivel Objetivo

Descripcion

Limite inferior para la capitalizacion de la Mutualidad. Es el capital de solvencia requerido. Es el
nivel mas bajo de Fondos Propios con los que deberia contar Loreto Mutua.

Nivel de capitalizacién considerado adecuado para el balance de la Mutualidad en un entorno de
negocio estable. En este caso los Fondos Propios de la Mutualidad deberian ser capaces de cubrir el
capital de solvencia requerido mas un margen de seguridad.

Es el nivel de Fondos Propios deseado por la Mutualidad, mediante el cual se permite cubrir el
capital de solvencia requerido mas contingencias futuras. Su nivel se determinar3, sobre la base de:

e  Situacién del negocio.
e  Capacidad de generar capital.

e  Riesgos relevantes y volatilidades.

b.  Estructura, importe y calidad de los fondos propios por niveles

El articulo 93 de la directiva 2009/138CE clasifica los fondos propios como basicos y
complementarios. La Mutualidad tiene fondos propios basicos y complementarios.

Datos en miles de euros

Fondos propios 2019 ‘ 2018 Variacion

Nivel 1 94.962 83.389 14%
Nivel 2 16.220 18.461 -12%
Nivel 3 - - -
TOTAL 111.182 101.850 9%

c. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles

La Mutualidad cuenta con fondos propios de nivel 1 y de nivel 2, por considerar la
derrama pasiva recogida en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de Loreto
Mutua como fondos propios complementarios, segin autorizacién de la DGSFP de
fecha 28 de julio de 2017, con efecto a partir de 27 de junio de 2017. La Mutualidad ha
cerrado el ejercicio 2019 con un ratio de solvencia con medida transitoria de un 343%
(276% en el ejercicio 2018).

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2019 con un ratio de solvencia para el MCR con
medida transitoria de un 651% (502% en el ejercicio 2018).

d. Principales diferencias entre los fondos propios contables y bajo Solvencia

La diferencia entre los fondos propios contables y los fondos propios bajo Solvencia |l
es debida a la reserva de reconciliacion. Esta se debe a los ajustes derivados de la
transformacién del balance contable a econémico o balance de solvencia Il.
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La reserva de reconciliacion es originada principalmente por la valoracion de los
activos financieros e inversiones inmobiliarias, dado que bajo principios de Solvencia Il
deben ser valorados a valor de mercado.

e. Elementos de los fondos propios sujetos a disposiciones transitorias

La Mutua no dispone de ningln elemento de fondos propios sujeto a disposiciones
transitorias.

f. Fondos propios complementarios

La Mutualidad considera parte de la derrama pasiva recogida en el Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones de Loreto Mutua como fondos propios complementarios,
segun calculo autorizado por la DGSFP, con fecha de efecto a partir del 27 de junio de
2017.

g. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

Para la cobertura del SCR y el MCR, en el ejercicio 2019 se ha deducido de los fondos
propios el importe de capital que Loreto Mutua compromete en su funcién como
gestora de fondos de pensiones. El importe restado en este ejercicio ha sido de 781 mil
euros.

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia

a. Resultado del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio

La Mutualidad usa la metodologia de la férmula estandar para valorar los riesgos a los
que esta expuesta y, por tanto, para determinar el Capital Econédmico. El Capital de
Solvencia Obligatorio es calculado, en funcién de lo que establece el capitulo Il, seccion
Il del ROSSEAR.

Para el caso de la Mutualidad el minimo legal establecido por el articulo 78 del
LOSSEAR, de acuerdo con las caracteristicas del negocio que desarrolla y su dimensién,
es de 3.700 miles de euros.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia 2019 ‘ 2018
SCR 32.441 36.922
FFPP disponibles para SCR 111.182 101.851
FFPP admisibles para SCR 111.182 101.851
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 343% 276%
Minimo legal Compaiiia 3.700 3.700
MCR 14.598 16.615
FFPP disponibles para MCR 94.961 83.389
FFPP admisibles para MCR 94.961 83.389
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 651% 502%
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b. Capitales de Solvencia Obligatorios por médulo de riesgo

La Mutualidad asume riesgos en los médulos de riesgo de mercado, suscripcidn,
contraparte y operacional. Tal como se muestra en la siguiente tabla:

Datos en miles de euros

SCR 2019 2018
Riesgo de Suscripcion Vida 15.487 | 14.408
Riesgo de Mercado 14.168 | 29.651
Riesgo de Tipo de interés 403 255
Riesgo de Renta Variable -| 22.847
Riesgo de Spread 4.833 4.307
Riesgo de Inmuebles - -
Riesgo de Tipo de cambio 10.373 4953
Riesgo de Concentracién 6.365 9.574
Riesgo de Contraparte 22.941| 16.030
Riesgo de Activos Intangibles - =
Diversificacién -14.957 | -16.380
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 37.640 | 43.709
Riesgo Operacional 5.613 5.521
Capacidad de absorcion de pérdidas -10.813 | -12.307

Capital de Solvencia Obligatorio SCR 32.441 36.922

Fondos propios admisibles 111.182 101.851
Ratio de Solvencia 343% 276%

c.  Calculos simplificados

La Mutualidad se rige por el régimen general y no usa ninguna simplificacion en sus
calculos.

d. Parametros especificos (“USPs”) en la formula estandar

La Mutua no estd utilizando pardmetros especificos en ninguno de los mddulos o
submaddulos de riesgo, que le son de aplicacidn, calculados con la férmula estandar.

e. Respecto a la opcidn prevista en el tercer parrafo del Articulo 51 (2) de la
Directiva

Respecto a la opciéon contemplada en el parrafo tercero del articulo 51.2 de la
Directiva de Solvencia Il, cabe indicar que el supervisor no ha establecido, al menos
antes del cierre del ejercicio 2019, que la Mutualidad utilice pardametros especificos en
ninguno de los mdédulos o submddulos de riesgo de la férmula estdndar, asi como
tampoco ha determinado ninguna adicién de capital a realizar por la Mutualidad sobre
el importe que obtiene para el Capital de Solvencia Obligatorio de acuerdo con ésta.
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f. Impacto de la aplicacion de parametros especificos o la adicion de capital a
peticion del supervisor

No aplica, puesto que, el supervisor no ha determinado esta necesidad para la
Mutualidad.

g. Inputs utilizados para calcular el Capital Minimo Obligatorio

Para el cdlculo del Capital Minimo Obligatorio en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e La mejor estimacion de la provisidn técnica para prestaciones.
e Capital en riesgo para todos los seguros.
e  Capital de Solvencia Obligatorio.

h. Cambios significativos sobre los importes de los Capitales de Solvencia
Obligatorios y sobre el Capital Minimo Obligatorio durante el ejercicio

Datos en miles de euros

SCR/MCR 2019 2018
Riesgo de Suscripcion Vida 15.487 14.408
Riesgo de Mercado 14.168 29.651
Riesgo de Tipo de interés 403 255
Riesgo de Renta Variable - 22.847
Riesgo de Spread 4.833 4.307
Riesgo de Inmuebles - -
Riesgo de Tipo de cambio 10.373 4.953
Riesgo de Concentracion 6.365 9.574
Riesgo de Contraparte 22.941 16.030
Riesgo de Activos Intangibles - -
Diversificacion -14.957 -16.380
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 37.640 43.709
Riesgo Operacional 5.613 5.521
Capacidad de absorcion de pérdidas -10.813 -12.307

Fondos propios disponibles para SCR 111.182 101.851
Fondos propios disponibles para MCR 94.961 83.389
Fondos propios admisibles para SCR 111.182 101.851
Fondos propios admisibles para MCR 94.961 83.389

Capital de Solvencia Obligatorio SCR 32.441 36.922
Capital Minimo Obligatorio MCR 14.598 16.615
Ratio de Solvencia (SCR/FFPP) 343% 273%
Ratio de Solvencia (MCR/FFPP) 651% 502%

E.3. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2019, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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F. ANEXOS

F.1. S.02.01.02 — Balance de Situacion

Dwws S s sndnd .. FEER Mosdale SLAZL0E
MOMBRE... LORETO MUTUA, MP.5. Plgins §
Ejarcide Biid

ACTIVO Walor Sof m| wasor -

Firedc: Sub O S0
ok A
Ireverwilamda itangitis
Actheos por impusnc Sfsrida

Actheos y darechos de resmboles por retrbuconss s largo phaa sl
peracnal

y strea 2

Irvereilanca maberis] pare o props

Irresraiosd (Batnmg 46 b Seovd s 68 Poalshh PR G0N TR
i i ¥ "ianit-inssdr ) - -

Inresbiac [ajenad b kot ceminndat ol a8 progéal
B e
AIcrae

T

[ Ty
TRzA73.774,58

hcTionm - cothadan
dcTioned - 83 cotondsn

Tiabciorss ed st
Fonadoat. d Itk
Cearvadoan
Crapdaline Shitinon s b wcthecs squasienisn ol sl
Crae ineersan e

Acthwca possidos pary SonTEics “Irdes-inked” ¢ "undit-linked
¥ uin garnrEis
Aticipos aabre pEiimen
A pareoras fakcan
Deeroat
1 SRR p—
Sagarse dhitinton dsl aagarc 3s vidy, § 48 exled crdlares 3 ks asgarce
duzimiat del phguro Ce Figa
Segarat clorooa del aegarc da vids acduicon ka 38 Lk
Segarat ce o bud pmibieed b oG pegurod JETivian el egurd db wigd
Segarast ce vica, v o mbud pimiboet § k. de vida, sathuidon kot ce naksd v ke
Tircea-inced” ¢ Tuni-baied”
Segurca de mied dmdsres 2 o e
Seguroa da vida, mcchidan kg da

arse ca vds
i bt i Birkad” 5 "ank-icked ™
Sagarss fa wita Trcu-lrksd” ¢ "ant-laked”
[T par '
Cridinoa por perRCionesE 46 SSgUPT SIRSCE § CORSSENIT

Cmroa onkdizoa arima I54.57D,34)
Rcchraa propie [ree [T

¥ par o becrlit gl ool (] q:q

Elacties § circa sctivoa llaudos squdesbsntss EBaza 235074830, 74

Corcan mactivest, s comsigrad o £ otra prbde spara el
TOTAL ACTIVG apiag £.195.344.634, 88

Pagina 64 de 74



—_—

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2019

Owwe. S I sndded .. PS04
NOMORE... LORETD MUTUA, MP.S.

Modale SEALOL
Phgina 1
Ejsrcicin 3319

. ey

Prosdsboress dovko - seguros dibintcs dal ssguro ds vds
Prosisienss ok - segurcs dutinecs Sl ssguro de wos {Exduidos
sk S anlarmeadied |

PT céculsdm 48 1w Donferic

Fsicr agimacida [ME)

g g rsaga E)
Prosisienss ok - segurcs de iaiud {simdares 5 ks saguros
[ ———

Froviuonsd (AT - sbgurod e vida [sschadod ™ indeo-linked ™ y
it dirdosd )
Prosisionss oo - segurcs de iaiud {aimdares 5 ks saguros de
didn b

PT céculsdm 48 tu Sondenic

Sisfor sdimacia [WE)

hangan G resga (ME)
Prosisienes ok - seguras de vids [sechedcs los de mxkad y ke
“Tredem Jirkess™ ¢ "urdt-dinksd" )

BT caboudndi a0 0s confris

Saicr aimacida [ME)

g ce resga (ME)
Frosiuionsd tdanEad - Tindss-linked” ¢ "unit-linksd”

Dapbaibon peciidod por rassgirs aedida
Puaiivrst ot bmpissaric: Sifarkdca
Do et
Dedag oo siedades de credita
Caad o0 BMISadEL Cd TS Mes Caniee
Cwidan con smiicades oo ok rasianisg an 8l redc de by Joan e
Cawiad con amiicadas ce ks residanisg ar 8l o 38l randa
Pracki vl firancisrced datinacd 8 ing dewadsg oo sntdsdes ds credig
LCawcam con snticades ro de crécie
Dmidne oon srtidicd o G4 rieda relder g
Dmudne oon artididet o G4 Trda MeLEerieg oF 8 et Gd B J00a 8arT

Daidne con artidide de ro onedns relzdriag or 8l rams eal reanda
Cerea paabves Mo
Dimsdng por apsracionss ds Esgurt § COsISgU
Dimsdna por aparacions ds resasgurs
Dirns dessdua v partidss » pager
Frativea subordiradca
Fagivss mibordiradcn ro Incuidae an lax Fasdar prophe Bideos
Fagreat muistediraces indudar ar g ferece pragiar blnina

ENCESD D LS ACTIVOE AES PICTO A LS PASTVOS

L

§_28.£71.72i 85|

230546 034 20

Lo

L

Lae

Ll
3

£330 546 0234 20

§.25.§71.72i, 85|
3

2,00

25783541

L%

§.826.251,55

oM

[

5384 35633

5384250, 13
5384250, 13

£.309 To9 98460

#5. 74168727

Pagina 65 de 74



~_

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2019

F.2. S.05.01.02 - Primas siniestros y gastos por linea de actividad

Clave de s entidad... PI94
HNOMBRE... LORETD MUTUA, M.P.5.

Models 5.05.01
Fagina &
Ejercicio 2019

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCID |

Obligaciones de segure de vida
Seguro con Segurn winculedo &
Seguro de enfermedad participacitn en Indices v a fondos de | Otro segum de vida
beneficios Inversian
0310 CO220 DOE3D| Co240
Primas devengadas
Impore brsto R1410 0,00 0,00 0,00 37.634 486 00|
Reaseguro cedica (Participacién cel reasegurc] R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 37.634 486 00|
Primas imputadas
Impore brsto R1510 0,00 0,00 0,00 37.634 486 00|
Resxseguro cedida (Participaciin del reassguro) R1530 0,00 0,00 0,00 000
Importe neto R1E00 0,00 0,00 0,00 37.634 486 00|
Sinkestralidad [(Sinkestros incurridos)
Imparte bruto R1E10 0,00 0,00 0,001 TH.900.136 13
Resxseguro cedida (Participaciin del reassguro) R1E30 0,00 0,00 0,00 000
Importe neto R170:0 0,00 0,00 0,00 T6.900.136,12
Warlackin de otras provisiones teonicas
Impore brsto R1710 0,00 0,00 0,00 -34.868.133,12
Resxseguro cedida (Participaciin del reassguro) R1730 0,00 0,00 0,00 000
Importe neto R1BO0 0,00 0,00 0,00 -34.868.133,12
Gastos téonicos R1500 0,00 0,00 0,00 9.733.376 47
Gastes administrativos
Importe bruta R1910 0,00 0,00 0,00 1.243 406 00
Cuota de los rexseguradones R1930 0,00 0,00 0,00 000
Importe meto F2000 0,00 0,00 0,00 1.243 406 00
Gastos de gestdn de inversiones
Importe bruta F201a 0,00 0,00 0,00 5.918.182 56
Cuota de los rexseguradones 2030 0,00 0,00 0,00 000
Importe meto RZ100 0,00 0,00 0,00 5.918.182 56
Gastos de gestdn de sindestros
Importe bruta 2110 0,00 0,00 0,00 1.541.148 3%
Cuota de los rexseguradones R213 0,00 0,00 0,00 000
Importe meto FZ20:0 0,00 0,00 0,00 1.541.148 3%
Gastes de adguisicién
Importe bruta 2210 0,00 0,00 0,00 1.030.539 56
Cuota de los rexseguradones R2230 0,00 0,00 0,00 000
Importe meto F2300 0,00 0,00 0,00 1.030.539 56
Gastos generales
Importe bruta 2310 0,00 0,00 0,00 000
Cuota de los rexseguradones R233 0,00 0,00 0,00 000
Imiporte meto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtros gastos R2500
Total gastos RZE00
Importe twial de los rescates R27! 0,00 0,00 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |

Obligaciones de seguro y
reasegure de vida

TOTAL
L0200/
Primas devengadas
Imporbe bruta R1410 A7 634 4BE 00
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) R1420 0,00
 T— 1500 37.634.486,00
Primas imputadas
Importe bruta R1510 I7.634, 458 00
Reaseguro cedido (Participacién del reasegura) R1520 0,00
Importe neto R1E00 37,634, 486,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
1mporte bruta R1610 76.901.126,12
Reaseguro cedido (Participacion del reasegural) RG220 0,00
Importe neto R1700 TH.5901.1306, 12
Variacién de otras provisicnes técnicas
1m porbe bruta R1710 -34 858,133 12
Reasegury cedido (Participacitn del neasegura) R1720 0,00
Importe neto R1B00 -34 BAR. 13312
Gastos técnicos R1%00 Q733278 47
Gastos administrativos
Importe bruto R1510 12473, 408 00
Cuota de los reaseguradares R1520 0,00
Imparte neto R2000 1,242,408, 00
Gastos de gestion de inversiones
Imparte bruto R2010 5918, 182,56
Cuata de las reaseguradares R2020 0,00
Importe neto R2100 5918182 B8
Gastos de gestion de siniestros
Imparte bruto R2110 1.541.148 35
Cuata de los reaseguradores Rz120 0,00
Imparte neto R2200 1.541.148 35
Gastos de adguisicion
imparte bruto R2210 1.030.5¥3, 56
Cuota de los reaseguradares R2220 0,00
Imparte neto B2300 1.030.535, 56
Gastos generales
Imparte bruto R2310 0,00
Cusota de los reaseguradares R2320 0,00
Imparte meto R2400 0,00
Otros gastos F2500 £0.187.10
Tatal gastos R2600 9, 783.463,57
Impaorte total de los rescates R2F00 0,00
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F.3. S.05.02 - Primas, siniestros y gastos por pais

Clave de la entidad... P2904
MOMEBRE... LORET(O MUTUA, M.P.5.

Modelo 5.05.02

Ejercicio 2010
Pagina 2

PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PAIS

Espaiia

C0220

EEEgaciunE
de seguro vida
CINCO PAISES
PRINCIPALES

C0230

Total cinco
paises
principales y
Espana

C0zs0]

Primas devengadas
Importe bruto
Reasegure cedido [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reasegure cedido [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reasegure cedido [Participacion del reaseguro)
Importe neto
Gastos tecnicos
(Otros gastos
Total gastos

R1410
R1420
R1300

R131D
R1320
R1600

R161D
R1620
R1700

R1710
R1720
R1200
R1%00
R23500
R2600

37.634.486.00

37.634.486,00

0,00

0.0

37.634.486.00

37.634.486,00

37.634.486.00

37.634.486,00

0,00

0,00

37.634.486.,00

37.634.486,00

75.335.250,82

753.339.250,82

0,00

0,00

75.339.250,82

75.339.250,82

-34.868.133,12

-34.868.133,12

0,00 0,00
-34.868.133,12 -34.868.133,12
9.733.27647 9.733.276,47
20.187,10

9.783.483,57
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F.4. S.12.01.02 - Provisiones técnicas de vida y salud (SLT)
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F.5. S.22.01 - Impacto de garantias a largo plazo y medidas transitorias

Clave de la entidad... PI994 Modelo 5.22.01
MOMERE... LORETC MUTUA, M.P.5, Ejercicio 2019

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO ¥ LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo ¥ las [
Losbargenil Impacta de la Impacio ce Sin ajuste Sin ajuste Imgacto de todas
plazo y meedidas S mesica — Sin medida —— vt o | pacts del apste Por | impacio delajuste | s medicas de
transitoria transhoria y s casamienta i bosas
‘transitorias transtora sobre ks transhora sobre & por volatiidad Mado | Ppor casamiento gamantias a o
2 sotre las tipa de schre eltipade | otms medias i s demis madidas e reed
thcnicas Redeuns Intands transitorias. transhorias L Pl s g
como) conrn oo o) cpesol oo ool conen ool
Frovisiones teomicas va51 5 168 i e L 3157y 468, 0]
Fendas propios bisices Ro) 4061 8140 5298073 12000 478,15 52950 71 06 o) Lo 4 Ly T SLaeL T ) s w0
Excedente Se los acthos
respecto a los paskos n003g) 0873 YT 44751 10680 421000 476 15 54782 ) 2650 504 it Lt 204 1688 W4 6 000 4 1

Fandos proplos resiringldos
dabida 3 fondos de
disponibiiidad limitada y carteras
sujetas 2 ajuste por casamiento |#0040) 0 0]

Fondas progics admisibles
para cubeir el capits de
D rronc

wencia obligatorio o) 11181 780,38 i1 506,550 57)
Hivel 1 o) D061 3144
Hilvel 2 BT 16,230 417,54
Hlvel 3 o) 8,00
Capital de solvendcia i 6 |
Fendos propics admisibles
para cubeir el capital minime
igatoed ]S4 5298571 3750 675 5 L1 A1 B51 %
Capital minime sbiigataris 14885, 14401 445, 0T 14680 45,2 14680 445, %]
F.6. S.23.01.01 — Fondos propios
Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.23.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, M.P.S. Ejercicio 2019
Pégina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Frrihe mrrreeSs Total i Ractringid Nivel 2 Nivel 3
fanat] cogzo| £0020 copan E0050(
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones. propias) ROOLO 0,00 0,00 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias RO030 0,00 0,00 0,00
Fondo muteal inicial ROD40 6.873.669, B2 6.873.689 87| 0.00
Cuentas mutuales subordinadas ROOSD 0.00 0,00 0.00 0,00
Fondos excedentarios ROOFD 0,00 0, 00|
Acciones preferentes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacidn RO130 88.868.997 45 BB.B6B.997 45|
Pasivos subordinados RO140 0.00 0,00 0.00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por |2 autoridad supervisora como fondes propios
basicos no especificades anteromments RO180 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Fondos propios de los estados financieros gue no deben representarse
i Ia reserva de r acién y no los criterios para
su clasificacién como fondos propios de Solvencia I
Fondos propios de los estados financeros que 1o deben representarse mediante
la reserva de reconcillacion y no satisfacen los criterios para su clasificaciin
como fandes propios de Sohvencia 11 ROZ20 781.372,93
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deduccién por participacionss en entidades fnancieras v de crédito ROZ30 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes ROZH0 94.961.314,34 94.961.314, 34 0,00 0,00 0,00
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Clave dé la entidad... P2994
NOMBRE... LORETO MUTUA, M.P.5.

Madelo 5.23.01
Ejercicioc 2019

Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No i
Fondos propios complementarios Total T ingido Nivel 3
coo10 c0020 Cooso
Capital social erdinario no dessmboleada nl exigida RO200 0,00
Fande mutual inidal no desembolsads ni exigios RO310 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembalsads ni exigide RO320 0,00 0,00
Compromise juridics pars suserbic y pagar 108 pasives subordinades 3
instancia del Lenedar Ro230 0,00 0,00 0,00
Cartas de crédite y garantias establecidas en el articule 96.2 de |2 Directiva | o280 0,00 0,00
Otras cartas de crédito v garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el Brticula 962 de 1a Dinsctiva RO350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2009 138/EC BO3E0 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas & las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 200%/136/EC ROI70 20.987.535,26 20.987.535,26 0,00
Dtras fondas propios complementaries RO380 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios F0400 20.987.535,26 20.987 .535.;' 0,00
HNivel 1 No Nivel 1 ) i
Fondos propios disponibles y admisibles Total I ingido snmido Nivel 2 Nivel 3
coo10 0020 o030 copan £00s0
Total de fondos propics disponibles para cubrir &l €SO RSO0 115.948 849,60 94.961.114,34 0.00 20.987.535,26 0,00
Total de fondos propies disponibles para cubrir el CMO RS20 94.961.314,34 94.961.114,34 0.00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RS0 111.181.731,38 94.961.314,34 0.00 16.220.417,04 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir &l CMO RES0 94.961.314,34 94.961.314,34 0.00 0,00
[==1s] Ros80 32.440.834,00
CMD RDEOD 14.598.375,34
Ratio Fondos propios admisibles sobre €SO RDEZD 3,43
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RODE4D 6,50
Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.23.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, M.P.5. Ejercicio 2019
Péagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion
COOE0E
Exceso de los activos respecto a los pasivos RO7O0 95.742.687,27
coiones propias (induidas como activos en el balance) RO710 0,00
Dividendas, distribuciones y costes previsibles ROTZ0 0.00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 6.873.689,.82
Jjuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FOL y CSAC RO740 0,00
otal reserva de conciliacidn ROTED BB.868.997 45
Beneficios esperados incluides en primas futuras
Total
Beneficios esperados
Cooeny
ROFFO
Beneficios esperados induidos en primas futuras - Adividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados induidos en primas futuras - Adividades de seguros distintos BOTED
del seguro de vida 0,00
otal de beneficios esperados incluidos en primas futuras ROFS0 0,00
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F.7.S.25.01.21 — Capital de Solvencia Obligatorio

Clave de |a entidad... P2994 Modelo 5.25.01
NOMERE... LORETO MUTUA, M.P.5. Ejercicio 2019
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORID
Para empresas que emplean la fdrmula estandar

‘Capital de solvencia Capital de solvencia Asignacion del ajuste por|
obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

C0a30 o040 oonsof
Riesgo de mercado R0 10 14.168.877,13 14.168.877, 0,00
Rlesgo de Incumplimients de contraparte ROG20 22,541,505 68 22.541.50% 6B 0,00
Riesgo de suscripciin de seguro de vida ROO30 15.487.027,47 15.487.027, 47 0,00
Riesgo de suscripciin de seguros de salud ROC20 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripciin de seguros distintos del seguro de vida RO050 0.00 0.00 0,00
Diversificaciin ROGED -14.956.870,53 -14.956.870,55
Riesgo del Inmavilizado intangibie ROOTO 0,00 0,00
[Capital de solvenda obligatoric basico RO10D A7.540.535,563 37.540.535,65

Imporbe
Célculo del Capital de Solvencia Obligatorio o

D100
(Ajuste por i@ agregacién del TS0 nocional para FOL/CSAC ROLZ0 0,00
Riesgo operacional RO130 5.613.90577)
(Capacidad de absorcidin de pérdidas de las PPTT ROL40 0,00
(Capacidad de absorcidn de péndidas de los impuestos diferidos RO150 -10.813.611, 37
Requerimiento de cpital para actividades desarroliadas de acuerdo con el Articulo 4 de
i Durectiva 2003/41/EC ROLED 0,00
(Capital de Solvencia Obligatoric excluida la adicién de capital ROZ00 32.440.534, 03|
Adicién de capital ROZ10 0,00
Capital de Salvencia Obligatorio ROZ20 32440834, 06

Impeorbe
Otra informacién sobre & €50: po!

fu bl
Aequisito de capital para el resgo del submdduls de renta variable por duradones RO400 0,00)
Imparte todal C50 nedoenal para la parte: restante RO410 0,00
Imparte todal C50 nedonal para los FOL RO420 0,00
Importe todal C50 nedonal para las CSAC RO430 0,00
Diversificacidn por la agregacidin ce FOL v CSAC bajo el articulo 304 R450 0,00
Método utilizade para calcular el ajuste por la agregacidn del £SO nodonal para FOL y
(CSAC RO450 |w38
Benefidos discrecionales futuros netos RC4ED 0.0
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F.8. 5.28.02.01 - Capital Minimo de Solvencia

Clave de la entided . P2994 Modeko AS.2E.00
HOMEBREL . LORLTO MUTUA, MF.S. Cyerricio Z01%
Pdigina 1
CAPITAL Mb [=1:18 [CHO). para o mctam
Infurmacsén genonal
‘Componentes del Hejor catimacén neta mis
cro Frowascnes cakuladas en sy Primas emitidas netas
‘conjunto
Ceesibl 0000]
Compomente de la fsmuls ineal pars las
obligaciones de seguro § de reasegure diskinis del
moguro de wida
MO w [o0lmoain
Gagurs the gandos mesdioms ¢ s resssgur proporconal anazn o600 0,00
Segurs te proteciin de lsa ngrEECe ¥ AU FeDeUD prosorsion sl ETEN o] ]
Segurt de eciderte aborale y au reeg urs progendonal RO40 Lo 1]
Segurs de rmpormmabilssd ordl an vehiculos sstomdyviles ¥ U MasEguUrs
progerdonal RO .00 000
DOitrim ssgurss de vehicuos sutomdryles v SU FEESSQUD propordonal RO ] 000
Segurs markims, de pvsciin ¢ de bansors y s e proporsional ROa7D| ] ]
Segurs te inoendics y obros Sl 8 o b y s AT Eroprsionsl RO0eD| o] (i)
Segurt de nopormabilaed ordl genenal ¥ g nessegun proporckanal ROTE0 Lo 1]
Sagurs da it y taudiin § S reEEsgurs propercienal ROLD0 Pl 0O
Gagurs te Seferna urkdica ¥ s ressgurs propordonal anLan o600 0,00
Segurs te axsbercls ¥ U reOeEUrD propersonal ROLID| o] ]
Pirdidas e nirias dFvErds oS reaESgUrT proporsanal oL 00 000
Auasgurn de snfermeded no propordonal ROL40 ] 000
Psassgurn no propordonal ds resporoslkded il por daftos RoLED| o600 0,00
Feamgun no propordonel markme, S aviscidn v de ramoscrts ROLeD| ok, oG
Paassgurn no propordonal Ss dafizs @ los benes LTl 00 0,00
‘Infurmecin genomal
Tomponentes del ‘Hejor sxtimecss nots mis
=] Provisones cakuladas en s Capital en riesgo
‘cenjunto
L] CET| 00D
Componente de la Femuls incad pars las
obligaciones de soguro y de reascgure de wids
Resuitedo CHOG ] aballs |ROC00
o on -l - pr RIZID
o on -l - pr Putuns RIZID
Cibligaciores de Tndex- Enksd” y “un- lnsd ™ Ererer| o,00]
Dt obligaciares de (e jssgur «ide RO 1.387. 534,618, 08|
Captal an riegs eapechs o e ctalded de cbllgecones de (s josgurs de vida RIZED L1LOR3ETE. 9
Chlculy glebal el CapRal Minims: Oblgatcrio [CHD )
Capial Minimo Obligetoric Ireal R3O0
Capal du Scivencia Obligataria R0
Lirmits supsrior Sal Captal Hinime Celgaioro oI
Limits infuricr del Capital Minimo Ot gatoria ROI130| 8 L1C.J08 51
Capital Minimo 04l gatora mmidneda ROHD| 14 250,575 24
Limitts minima stoecbsto del Caphtal Minima Otiigatoriz R0 LITS.000 00
Capital Hinime Obligatoria RO420 14 550,375 34
Clave de la entidad ..  P2994 Modelo AS.26.01
HOMEBRL . LORLTO MUTUA, MF.S. Cyercicio 201%
Pagina 1
CAPITAL Mb aBL [CHO). para d mtctan
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