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Alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con el alcance de seguridad limitada, del apartado D contenido en
el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante, el ISFS) de LORETO
MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2016 adjunto, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en la disposicion transitoria tinica de la Circular
1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones por la que
se fija el contenido del Informe Especial de Revisién del ISFS, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién.

A estos efectos, de conformidad con la citada disposicion transitoria tinica de la Circular
1/2017, se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos revisado, el
margen de riesgo en la valoracion de los pasivos de seguro ni los impuestos asociados a dicho
margen, y la revisién de los calculos necesarios para la cumplimentacién del modelo S.22.01
recogido en el Anexo I del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452 de la Comisién, de 2 de
diciembre de 2015, por el que se establecen normas técnicas de ejecucién relativas a los
procedimientos, formatos y modelos del ISFS, de conformidad con la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, se ha limitado al impacto de las medidas de garantias a
largo plazo y las medidas transitorias en las provisiones técnicas (Columnas C0010 a C0090
correspondientes a la fila R0010 del modelo).

Responsabilidad de la Junta Directiva de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD
DE PREVISION SOCIAL

Los miembros de la Junta Directiva de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION
SOCIAL son responsables de la preparacién, presentacién y contenido del ISFS de conformidad
con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades
aseguradoras y reaseguradoras, su normativa de desarrollo y la normativa de la Unién Europea
de directa aplicacion.

Los miembros de la Junta Directiva también son responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacién
necesaria para la preparacion de dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que el apartado D del
citado Informe objeto del presente informe de revisién esté libre de incorreccién material debida
a fraude o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia requeridas por la
citada Circular 1/2017 y lo establecido en la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de
Revisién del ISFS correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por
el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia, en materia de requisitos de
independencia y control de calidad.
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Nuestra Responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento limitado sobre el apartado D contenido en el ISFS correspondiente al 31 de
diciembre de 2016 de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL adjunto
y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con la Circular 1/2017 de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones y la Guia de Actuacion sobre el Informe Especial de Revisién
del ISFS correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos, ya sea por fraude o error.

Hemos considerado los procesos y controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion del apartado D contenido en el ISFS de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2016 con el fin de disefiar los procedimientos de
revisién apropiados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una conclusiéon
sobre la eficacia del proceso o del control interno de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE
PREVISION SOCIAL sobre la preparacién y presentacién del Informe.

Nuestro trabajo de revision se ha llevado a cabo mediante entrevistas y formulacién de
preguntas a la Direccién y a las personas relevantes que han participado en la preparaciéon y
elaboracién de la informacién contenida en el apartado D del ISFS de LORETO MUTUA,
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL y en la aplicacién de los procedimientos dirigidos
a recopilar evidencias que se describen en la Guia de Actuacién sobre el Informe Especial de
Revisién del ISFS emitida por el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia. Dichos
procedimientos han consistido, entre otros, en:

e Reuniones y entrevistas con la Direccion y otro personal relevante encargado de la
elaboracién del ISFS de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL
para conocer los sistemas de gestién y control aplicados y obtener la informacion necesaria
para la revisién.

e Andlisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el apartado D del
ISFS al 31 de diciembre de 2016.

e Andlisis de la adaptacién de los contenidos del apartado D del ISFS a lo sefialado en el
articulo 92 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenaci6n, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

e Comprobacién de que la Mutualidad ha cumplimentado correctamente el modelo 522.01
recogido en el Anexo I del Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2450 de la Comisién, de 2 de
diciembre de 2015 (Columna C0010 a C0090 correspondiente a la fila R0010 del modelo) y
confirmar que los importes que figuran en las columnas indicadas son los que se desprenden
del calculo no auditado realizado por la Mutualidad.

e Reconciliacién entre el exceso de los activos respecto a los pasivos valorados a efectos de
solvencia y los fondos propios de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2016.
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e Verificacién de la concordancia de la informacién que ha servido de base para la elaboracién
de la materia objeto de revisién con la que figura en las cuentas anuales auditadas al 31 de
diciembre de 2016.

e Comprobacién de la correspondiente documentaciéon soporte del analisis realizado por la
Mutualidad de las diferencias entre las bases, métodos y principales hipétesis utilizadas para
la valoracién a efectos de solvencia y las utilizadas para la valoracién las cuentas anuales
auditadas al 31 de diciembre 2016.

e Comprobacién, que las partidas de activos y otros pasivos distintos de las provisiones
técnicas incluidos en el “activo” y “pasivo “del balance econémico, partiendo de los estados
financieros previamente auditados, se ha realizado por la Mutualidad conforme a lo
establecido en el articulo 68 de la LOSSEAR vy resto de normativa aplicable, entre otra,
conforme a los articulos 7 a 16 del Reglamento Delegado de Solvencia II.

e Comprobar que la partida de mejor estimacién de las provisiones técnicas incluida en el
balance econémico, partiendo de los estados financieros previamente auditados, se ha
realizado conforme a lo establecido en el articulo 69 de la LOSSEAR y resto de normativa
aplicable.

e Comprobar los calculos relativos al impacto de la transitoria sobre las provisiones técnicas,
definidos en la disposicién transitoria segunda del ROSSEAR, asi como en su normativa de
desarrollo y en la normativa de la Unién Europea directamente aplicable.

e Comprobacién, mediante pruebas de revision, de:

- Lareconciliaciéon de las bases de datos utilizadas.

- La metodologia de proyeccién de flujos de efectivo que forman la base de los calculos
de la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

- La aplicacién de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo,
incluyendo el componente relativo al ajuste por volatilidad.

- La derivacién de las hipétesis técnicas y financieras utilizadas por la Mutualidad en la
proyeccién de los flujos utilizados para el calculo de la mejor estimacién de las
provisiones técnicas. Asi como, a su aplicacién en la proyeccién de los flujos de
efectivo.

e Obtencién de una carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado, adecuadamente
firmada por los responsables de la preparacién del ISFS.

En nuestra revision, todos los aspectos de indole actuarial han sido revisados internamente por
actuario de seguros de nuestra firma David Alvarez Judas (Colegiado en el Instituto de
Actuarios Espafioles con el niimero 2.891).

Los procedimientos aplicados en un encargo de aseguramiento limitado son distintos por su
naturaleza y plazos a los utilizados en un encargo de seguridad razonable y tienen un alcance
menor. Por consiguiente, el nivel de aseguramiento obtenido en un encargo de seguridad
limitada es sustancialmente menor que el que se habria obtenido si se hubiese realizado un
encargo de seguridad razonable. El presente informe en ningtin caso puede entenderse como un
informe de auditorfa en los términos previstos en la normativa reguladora de la actividad de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.
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Conclusion

Basandonos en los procedimientos aplicados y en la evidencia obtenida, no ha llegado a nuestro
conocimiento ninguna cuestién que nos lleve a pensar que el apartado D contenido en el
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de LORETO MUTUA, MUTUALIDAD
DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2016 adjunto, no ha sido preparados, en todos
los aspectos materiales, conforme a los dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacién, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y en su
normativa de desarrollo, asi como en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Madrid, 22 de mayo de 2017
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Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2016 “_‘

El pasado 1 de enero de 2016, entrd en vigor la normativa de Solvencia Il.

Este informe es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia que debe ser enviado a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGS o el supervisor) y
publicado en la pagina web de Loreto Muta, Mutualidad de Previsidn Social (en adelante, la
Mutualidad) que se establece en los articulos 51 a 56 de la Directiva 2009/138 / CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 (en adelante, Directiva de
Solvencia Il) y su desarrollo en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la comisién de 10 de
octubre de 2015 (en adelante, Actos Delegados); asi como en su transposicion al
ordenamiento juridico espafiol a través de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién,
supervisiéon y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (en adelante,
LOSSEAR) y en el Reglamento de Ordenacidn Supervisién y Solvencia de Entidades
Aseguradoras (en adelante, ROSSEAR) de 20 de noviembre de 2015.

Este informe presenta la informacion especificada en los Actos Delegados segun la estructura
prevista, para el periodo de referencia comprendido entre el 1 de enero de 2016 y 31 de
diciembre de 2016.

El informe estd estructurado a través de cinco secciones (A- Actividades y resultados, B-
Sistema de gobierno, C- Perfil de riesgo, D- Valoracion a efectos de solvencia, E- Gestidn del
capital) y un anexo que se incluyen las plantillas de informacién cuantitativa (en adelante
QRTs).

El informe del ejercicio 2016, ha sido aprobado por la Junta Directiva de la Mutualidad el dia
25 de abril de 2017 para su envio a la DGS.
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RESUMEN EJECUTIVO

Actividad y resultados

La Mutualidad tiene autorizacidn para operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos propios
del mismo conforme a la legislacidn vigente.

A continuacidn se muestra la situacién comparativa de sus principales variables entre el cierre
del ejercicio 2016 y el ejercicio precedente:

Primas Siniestros
Datos en miles de euros 2016 2015 A 2016 2015 Var.
Otros seguros de vida 36.109 36.865 -2% -77.548 -69.576  -11%
TOTAL 36.109 36.865 -2% -77.548 -69.576 -11%

En la siguiente tabla se refleja la variacidén de la rentabilidad dada por Loreto Mutua, M.P.S. a
sus mutualistas en los dos ultimos ejercicios:

2016 2015 Var.

Rentabilidad ofrecida por la

0, 0, 0,
Mutualidad 4,43% 4,18% 0,25%

Sistema de Gobierno

El ejercicio 2016 ha sido el afo de la plena entrada en vigor de Solvencia Il y que ha supuesto
importantes exigencias relativas a la gobernanza. La Mutualidad ya venia trabajando en su
implementacidn, como el establecimiento de las Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion
de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna) y la formalizacion y adaptacion
de las politicas requeridas asi como de los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su
totalidad.

La Mutualidad se encuentra en un proceso de mejora continua de su gestién del riesgo global y
el sistema de control interno.

Perfil de riesgo

El perfil de riesgo de la Mutualidad se caracteriza por el predominio de los riesgos de
suscripcioén. El capital de Solvencia para el riesgo de suscripcion representa algo mas de un
50% sobre el total del SCR.

Valoracion de los activos y pasivos

En el balance econdmico de solvencia los activos y pasivo se valoran a mercado siguiendo lo
establecido en la normativa de Solvencia Il.
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Las provisiones técnicas bajo los criterios de Solvencia Il alcanzan los 1.241.321 miles de euros
a 31 de diciembre del 2016 después de la aplicacién de las medidas transitorias

A los efectos de las cuentas anuales se han aplicado las normas de valoracién establecidas por
la normativa contable aplicable y han sido sometidas a la certificacion de los auditores.

Los principales ajustes realizados al balance econdmico son los siguientes:

e Laeliminacién de los activos intangibles.

e Lavaloracidon de las inversiones inmobiliarias y activos financieros a valor de mercado.

e Laeliminacion de las periodificaciones de activo.

e Laeliminacidn de las periodificaciones de pasivo y asimetrias contables.

e La valoracién de las provisiones técnicas (valoracién bajo Solvencia Il, como adiccidon
del “best estimate” o mejor estimacidn y del margen de riesgo).

Los principales métodos y supuestos de valoracién se presentan en la seccion D. La diferencia
entre la valoracién de los activos y valoracidon de los pasivos (provisiones técnicas y otros
pasivos) se presenta en los fondos propios que es objeto de presentacion detallada en la
seccion E.

Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR)

Los fondos admisibles de Solvencia Il para cubrir el SCR de la Mutualidad, obtenido en base a
las cifras de balance, ascendieron a 110.408 miles de euros después de transitorias a 31 de
diciembre de 2016, que se encuentran clasificados como de capital bdsico clasificado como
nivel 1, sin restricciones.

El capital de solvencia de la Mutualidad se calcula aplicando la férmula estandar de Solvencia
Il. El importe fue de 32.651 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 después de las medidas
transitorias.

Por lo que, el ratio de cobertura de Solvencia Il de la Mutualidad se situa en el 338% a 31 de
diciembre 2016 después de las medidas transitorias sobre provisiones técnicas

Capital Minimo de Solvencia (en adelante MCR)

El MCR de la Mutualidad una vez aplicada la medida transitoria sobre provisiones técnicas fue
de 14.693 miles de euros a 31 de diciembre de 2016, siendo la tasa de cobertura del MCR de
751%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad
a. Razdny domicilio social y forma juridica

LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL (en Adelante, la Mutualidad), se
constituyd el 25 de agosto de 1970, como una Mutualidad de previsidn social a prima
fija (aportaciéon definida). En la actualidad, la Mutualidad estd domiciliada en la Paseo
de la Castellana, 40, 28046 Madrid.

La Mutualidad tiene por objeto el ejercicio de una modalidad aseguradora de caracter
voluntario, complementario e independiente del Sistema de Seguridad Social
obligatoria, basada en un sistema de capitalizacién individual, mediante cuotas y
aportaciones de sus socios de numero y, en su caso, de las empresas protectoras,
destinadas a la cobertura de los riesgos de las personas o sobre las cosas que se
contemplan y regulan en los Estatutos.

La condicion de socio de numero podrd ser adquirida por los colectivos que se
exponen a continuacion:

e Los trabajadores de empresas protectoras cuya actividad principal y habitual
esta relacionada con la explotaciéon comercial del trafico aéreo.

e Los empleados que habiendo tenido la condicidn de socio de nimero dejen de
prestar servicios en la empresa protectora y soliciten continuar asociados
efectuando a su exclusivo cargo el pago de las cuotas.

e Quienes presten servicios en empresas relacionadas directa o indirectamente
con la explotacién comercial del trafico aéreo y sus actividades complementarias,
afines o derivadas, previa solicitud de adhesion a la Mutualidad.

e Los trabajadores de la Mutualidad que lo soliciten.

La Mutualidad desarrolla su actividad aseguradora Unicamente como segundo pilar de
previsién social, es decir, es una institucidn de previsién social complementaria del
personal al servicio de las empresas protectoras.

Conforme a la normativa de Planes y Fondos de Pensiones, la Mutualidad esta
autorizada para actuar como entidad gestora de fondos de pensiones. A la fecha del
presente informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora de Fondloreto
Pensiones, F.P y Fondloreto Empleo, F.P.

b.  Autoridad de Supervision Responsable

La Mutualidad estd sujeta a la supervision de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones (en adelante la DGS o el supervisor).

Las oficinas de la DGS se encuentran en: Paseo de la Castellana, 44, 28046 Madrid

Teléfono de contacto: 913 39 70 00
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c. Empresa auditora de la Mutualidad

Las cuentas anuales de la Mutualidad correspondientes al ejercicio 2016 han sido
auditadas por Gescontrol Auditores S.A., sociedad inscrita en el R.O.A.C N2S0781,
domiciliada en Ctra. del Plantio n2 35 - (28220) Majadahonda (Madrid)

Teléfono de contacto: 916 34 25 76
d. Titulares de participaciones significativas en la Mutualidad

La Mutualidad estd integrada colectiva y mancomunadamente por todos sus socios de
numero. Por su naturaleza juridica, no cabe la posibilidad de que existan tenedores de
participaciones cualificadas en la misma.

e. Lineas de negocio en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad tiene autorizacidén para operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos
propios del mismo conforme a la legislacion vigente.

Desde el 14 de diciembre de 2001 (B.O.E. de 11 de enero de 2002) tiene concedida
autorizacién para la ampliacion de prestaciones, sin las limitaciones cualitativas y
cuantitativas que en su dia imponian los apartados 1 y 2 del art. 65 de la Ley de
Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, y los actualmente concordantes de
la Ley de Ordenacién y Supervision de Entidades Aseguradoras.

Los riesgos cubiertos dentro del ramo de vida son los propios de la instrumentalizacion
de compromisos por pensiones, es decir, jubilacidén, incapacidad y fallecimiento con
posibilidad de anticipo de jubilacidon y liquidacién excepcional por desempleo de larga
duracidn, tal como se describe en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la

Mutualidad.
2016
. s/Primas s/Prf)w?lones
Datos en miles de euros Técnicas
Seguro de vida 36.109 1.225.800
TOTAL 36.109 1.225.800

f. Area(s) geografica(s) en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional, tal como
se desprende del articulo 5 de sus Estatutos.

g. Otra(s) actividad(es) significativa(s) materializadas durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2016, no han acaecido hechos inesperados que hayan producido
un impacto material en la situacién econdmica o patrimonial de la Mutualidad.
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h.  Estructura del grupo juridica y organizativa

La Mutualidad es la entidad dominante del Grupo Loreto Mutua, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. En el organigrama expuesto a
continuacién se expone la estructura juridica del Grupo Loreto Mutua:

- Matriz
- Participadas

Loreto Mutua Entidad

de Previsién Social

17, 81%4/' 100% < 100% 93,13% 28,57%
Instituto Esphenial
Arcalia Private Equity, Prius Inversiones Activos en Renta
Generales, S.L. Fomento Isnll-'nohlliariu, Capital, S.L. Piscina La Piovera, S.A.

A continuacién se presenta el detalle de la participacion que tiene la Mutualidad en las
sociedades del Grupo Loreto Mutua al cierre del ejercicio 2016, exponiendo el objeto

social de las mismas:

Ny . . Participacion
Denominacion Objeto social . P
e directa

Instituto Esphenial Fomento Inmobiliario, S.L. Ge§t|on de 100,00%
activos

Prius Inversiones Generales, S.L. Ge§t|on de 100,00%
activos

Activos en Renta Capital, S.L. Geétlon de 93,13%
activos

Arcalia Private Equity, SCR SOC!Eda(.j de 17,81%
capital riesgo

Piscina La Piovera, S.A. Club Deportivo 28,57%

La Mutualidad no formula cuentas anuales consolidadas por la escasa importancia
relativa de las sociedades participadas.

A.2. Resultados en materia de suscripcién
a. Resultados de la suscripcion por Linea de Negocio y area geografica

La Mutualidad estd autorizada para operar, Unica y exclusivamente en el ramo de vida,
desarrollando su actividad en Espaiia.

A continuacion se exponen los resultados de la cuenta técnica, tanto para el ejercicio
2016, como para el que le precede, mostrando las variaciones experimentadas en

términos porcentuales:
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Datos en miles de euros 2016 2015 Variacion ‘
Otros seguros de vida -1.669 -92 -1.714%
Resultado de la Cuenta Técnica -1.669 -92 -1.714%

La Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
encima del tipo de interés técnico objetivo establecido en la Base Técnica. La
circunstancia expuesta supone que la Mutualidad arroje resultados negativos en la
cuenta técnica derivados de la dotacion de “Provisidon para participacién en Beneficios
y Extornos”.

No obstante la cuenta técnica ha sufrido variaciones significativas en varios epigrafes
gue comentamos a continuacién:

e Descenso de las primas devengadas de seguro directo por importe de 756
miles de euros.

e Siniestralidad: El gasto por siniestralidad ha aumentado en 7.972 miles de
euros lo que supone un 11% mas de gasto que en el ejercicio anterior.

e Participacién en beneficios y extornos: Se produce un incremento del gasto de
21.524 miles de euros lo que supone un 151% mas con respecto el ejercicio
anterior.

e Elincremento de ambos gastos (siniestralidad y participacién en beneficios), se
ha visto compensado por un descenso del gasto correspondiente a la variacion
de otras provisiones técnicas por importe de 28.577 miles de euros (89%
menos que en el ejercicio anterior).

El resultado de la cuenta técnica se ve compensado por el resultado de la cuenta no
técnica, 1.768 miles de euros (1257% mas que el ejercicio anterior), siendo el resultado
del ejercicio 2016, 99 miles de euros (2% mas que en 2015), remanente asociado a los
ingresos por comisiones de gestion de los fondos de pensiones,

En resumen, el resultado técnico de la Mutualidad estd condicionado por los
resultados de las inversiones, y otras partidas de gastos, ya que al repartir todos los
beneficios generados en el afio entre los mutualistas, la suma del resultado técnico y
no técnico, es el resultado total del ejercicio y este coincide con la comisién de gestidn
obtenida por la Mutualidad como gestora de fondos de pensiones.

A.3. Rendimiento de las inversiones
a. Ingresos y gastos de las actividades de inversion

En la tabla expuesta a continuacion se exponen los resultados de las actividades de
inversién, detallando el resultado por clase de activos, asi como la variacion
experimentada en el ejercicio 2016 respecto al ejercicio precedente:
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Datos en miles de euros

Ingresos

2016

Gastos

Resultado ‘

Ingresos

2015

Gastos

Resultado

Variacion

Resultado

Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio - 529 -529 - 137 -137 -287%
g‘r‘;‘:;i';’nes eninmuebles (que nosean parauso |, 3y 3440 512 7617  3.607 4009 | 113%
Participaciones 157 2.034 -1.876 410 1.483 -1.073 -75%
Renta variable - Tipo 1 50.466 25.627 24.839 59.508  58.118 1.389 1688%
Renta variable - Tipo 2 - - - - - - 0%
Deuda Publica 13.745 1.246 12.499 16.416 1.172 15.244 -18%
Renta Fija privada 13.944 1.264 12.680 30.926 2.208 28.718 -56%
Notas Estructuradas - 48 -48 -27 -14 -13 -266%
Titulos Colaterizados - - - - - - 0%
Fondos de inversion 1.239 247 992 - 599 -598 266%
Derivados 11.045 7.330 3.715 2.147 829 1.317 182%
Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - - - - 0%
Otras Inversiones - - - - - - 0%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.775 2.574 201 4.181 1.383 2.798 -93%
TOTAL 96.004  44.044 51.961 121.177  69.522 51.655 1%

La evolucidn de las actividades de inversion en el ejercicio 2016 ha sido muy similar a la
del ejercicio 2015. El resultado se ha incrementado un 1%.

Durante el ejercicio 2016 se han incrementado los ingresos en renta variable, mientras
qgue en el ejercicio anterior se produjeron pérdidas por este concepto.

Igualmente aunque se han incrementado los rendimientos por las actividades de
inversién han disminuido considerablemente los ingresos procedentes de la renta fija.

b.  Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio

Las ganancias o pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio responden a las
variaciones en el valor razonable de los activos clasificados como “Activos Disponibles
para la Venta” registradas en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor”, deduciendo
el efecto impositivo de estas.

El importe acumulado en el patrimonio neto como consecuencia de los cambios de
valor de los activos disponibles para la venta, serd dado de baja en caso de que existan
evidencias objetivas del deterioro de alguno de los valores o en caso de enajenacién
de los mismos, imputandose el resultado de las operaciones expuestas integramente a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2016 los “Ajustes por cambio de valor” registrados en el
patrimonio neto evidencia unas plusvalias latentes por importe de 22.567 mil euros
derivados de la cartera de activos disponibles para la venta.

A continuacion se expone el detalle de las plusvalias/minusvalias latentes de la cartera
de “Activos disponibles para la venta”, por tipo de activo, registradas durante el
ejercicio 2016 y el periodo de referencia anterior:
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2016 2015 Variacion
resultado

Datos en miles de euros Plusvalia Minusvalia Resultado Plusvalia Minusvalia Resultado latente
Bonos gubernamentales - -576 -576 - -15.218 -15.218 96%
Bonos corporativos 4.237 - 4.237 - -1.403 -1.403 402%
Fondos de inversion 4.873 - 4.873 1.495 - 1.495 226%
Participaciones - - - - - - -
Acciones tipo 1 cotizadas 2.524 -1.923 601 14.378 - 14.378 -96%
Acciones tipo2 No cotizadas - - - - - - -
Impacto en el patrimonio neto 11.634 -2.499 9.135 15.873 -16.620 -747 | 1323%
Impacto en el PN deducido efecto impositivo 6.851 -560 | 1323%
Asimetrias contables netas efecto diferido -169 246 | -169%
Otros ingresos y gastos reconocidos 6.682 -314 | 2228%

c. Actividades de inversion en titulizaciones

No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene inversiones en titulizaciones.

A.4. Resultados de otras actividades

Ingresos y gastos significativos de otras actividades

En la siguiente tabla quedan recogidos los ingresos significativos procedentes de otras

actividades:
Datos en miles de euros 2016 2015 Variacion
Ingresos por la qdm/n/Sthlon de 99 97 2%
Fondos de Pensiones.
Resto de ingresos 1.708 127 1.245%
Total Otros Ingresos 1.807 224 707%

A la fecha del presente informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora

de Fondloreto Pensiones, F.P y Fondloreto Empleo, F.P. por lo que recibe unos ingresos

anuales de 99 miles de euros.

Adicionalmente la entidad ha registrado ingresos por exceso de provisidn para

responsabilidades como consecuencia de la cancelacidon en 2016 de un Aval concedido
ante la Agencia Estatal de la administracién Tributaria de Madrid, por un importe de

1.603 miles de euros.

A continuacion se muestra una tabla con los gastos procedentes de las actividades de

prestacion servicios como entidad gestora de fondos de pensiones:

Datos en miles de euros 2016 2015 Variacion
Gastos por la aallmln/straaon de 39 33 18%
Fondos de Pensiones.

Total -39 -33 -18%
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A.5. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Toda la informacidn significativa respecto a la actividad y resultados de la Mutualidad
han sido expresados en la presente seccion.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacidn general sobre el Sistema de Gobierno
a. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Mutualidad se configura conforme al organigrama
expuesto a continuacion:

- Responsable

[ Funcion  ectiidad exemaizada.

Funcién de Auditoria Interna IIDBTERE

Resp. F Auditoria Interna

Direccién general

Subdireccion general Departamento Legal Secretaria

Resp. F. Actuarial Resp. F. Cumplimiento

Departamento de Departamento de Departamento de Deg%rlt:g::l:ede %?;Ltzi?:;?"de
Inversiones Contabllidad Prestaciones T cln'y
Informacion Marketing

Resp. F. Gestion de Riesgos

La Junta Directiva es el maximo érgano de decision en el seno de la Mutualidad,
asumiendo la responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas.

La gestion ordinaria de la Mutualidad le corresponde a la Direccién General, siendo el

maximo responsable de las dreas departamentales de la Mutualidad. De este érgano
dependen directamente el Departamento Legal y la Secretaria.

La Subdireccidn General, en dependencia jerarquica de la Direccidn General, controla
y coordina las siguientes areas operacionales de la Mutualidad:

e Departamento de Inversiones

e Departamento de Contabilidad

e Departamento de Prestaciones

e Departamento de Sistemas de Informacién

e Departamento de Comunicacion y Marketing

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de cuatro
lineas de defensa, desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestidn
de Riesgos, tal como se expone en el flujograma expuesto a continuacion:
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Junta Directiva

Comision de Riesgos e Inversiones

1ra linea 2dalinea
Areas Comité Técnico de
Participantes Solvencia
3ralinea

Funcion de Control Interno

Este modelo clasifica a las areas funcionales y de responsabilidad de la Mutualidad en
cuatro grandes lineas de defensa, esto es, en una serie de niveles de actividad que
contribuyen a garantizar la gestién y supervisién de riesgos de forma eficiente y eficaz:

e Primera linea de defensa. Son las unidades de negocio de cada uno de los
departamentos, que son responsables de la aplicacién de los controles en
todas sus operaciones, de la identificacion de los riesgos en cada una de las
actividades diarias asi como del desarrollo de los planes de accidon
correspondientes para la mitigacion de dichos riesgos.

e Segunda linea de defensa. Estd compuesta por el Comité Técnico de Solvencia.
Son los responsables de establecer mecanismos de vigilancia y monitorizacion
para la mitigacion de la exposicion al riesgo, de coordinar politicas y
procedimientos internos para cumplir con la normativa externa, y de la
optimizacion de los controles en busca de una relacion aceptable de
control/eficiencia operativa.

e Tercera linea de defensa. Viene constituida por la Auditoria Interna. Asume la
responsabilidad de la revision del sistema de gobierno, del cumplimiento
efectivo de las politicas y procedimientos de control, evaluando la suficiencia y
eficacia de las actividades de gestion y control de riesgos de cada unidad
funcional y ejecutiva. Dentro de esta linea de defensa, la Auditoria Externa
ofrece garantias de la imagen fiel de los estados financieros de la Mutualidad.

La Mutualidad ha incorporado a su estructura organizativa las cuatro Funciones
Fundamentales (Actuarial, Gestidon de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria
Interna) para un adecuado desarrollo e implantacion del Sistema de Gobierno.

b. Cambios significativos

Durante el ejercicio 2016 se han actualizado las principales politicas relacionadas con
el sistema de gobernanza de la Mutualidad.
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(3 Politica de remuneracion

La politica de remuneracién, disefiada por la Mutualidad, tiene como marco de
referencia el Convenio Colectivo de “Loreto Mutua, Mutualidad de Previsidon Social”
asi como el Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores y demas legislacién vigente
aplicable al efecto.

A continuacion se exponen los principios que han inspirado la politica de
remuneraciéon de la Mutualidad:

e Principio de independencia, las personas que ejerzan las tareas propias de la
politica de remuneracién seran independientes de los trabajadores evaluados.

e Principio de gestion integral, la politica de remuneraciones estard en linea
con la estrategia de negocio y los objetivos valores e intereses de la entidad a
largo plazo.

e Principio de transparencia, los empleados de la Mutualidad son conocedores
de la politica de retribuciones.

e Principio de homogeneidad, en la evaluacion del desempefio de la
Mutualidad se aplican criterios de homogéneos.

e Cumplimiento normativa laboral, las directrices de actuacion establecidas
en la politica de remuneracién cumple con la normativa laboral aplicable y, en
particular, con el Convenio Colectivo de la Mutualidad.

La Mutualidad pretende ofrecer un paquete retributivo atractivo y competitivo
integrado por un componente fijo anual y un bono por cumplimiento de objetivos.

El componente variable de la retribucidon no podra superar el 35% del Salario de Nivel
Bruto para cada trabajador. El sistema establecido otorga mayor ponderacién al
componente de retribucién fija, con el fin de no incentivar la excesiva asuncion de
riesgo por parte de los empleados.

En la determinacién del componente variable se regira prioritariamente al desempefio
del trabajador, teniendo especial relevancia las iniciativas e innovaciones para la
mejora que sean de utilidad para la consecucién de objetivos para la Mutualidad.
También se tendra en cuenta el puesto que ocupa el trabajador, asi como el resultado
global de la Mutualidad.

d. Transacciones con mutualistas y altos cargos de la Mutualidad

Los miembros de la Junta Directiva no perciben retribucién alguna por el ejercicio de
su cargo, Unicamente perciben una dieta por asistencia a reuniones, cuya cuantia
anual es informada a los mutualistas tanto en la Asamblea General, como en las
cuentas anuales de la Mutualidad.
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B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad
a. Exigencias especificas de aptitud

Los miembros de la Junta Directiva, de la Direccién y los responsables de la Funciones
Fundamentales de la Mutualidad deben tener formacion y experiencia profesional
suficiente para desarrollar las tareas que tienen encomendadas.

Con el fin de verificar la cualificacién, competencia y experiencia de los colectivos
expuestos en el parrafo anterior la Mutualidad ha desarrollado los siguientes
requerimientos de aptitud:

e Cualificaciéon profesional, se presumird en aquellos que hayan obtenido un
titulo superior universitario en ciencias juridicas, econdmicas, actuariales vy
financieras, administracién y direccién de empresas o en materia especifica de
seguros privados o, en su caso, experiencia y conocimientos apreciados al menos
sobre:

- Mercados de seguros y financieros

- Modelo y estrategia empresarial

- Sistema de gobernanza

- Andlisis financiero y actuarial

- Marco regulatorio

e Competencia profesional, tanto en materia de gestién, como en el ambito de
los negocios desarrollados en compaiiias de seguros y reaseguros. Debe
demostrarse la debida diligencia y cumplimiento de las politicas y estdndares
relevantes del drea o sector en el que esas personas hayan trabajado. Esta
competencia profesional se calificard en base al curriculum de la persona
evaluada, requiriéndose las referencias disponibles cuando asi se considere
oportuno.

e Experiencia profesional para ejercer sus funciones, quienes hayan
desempenado cargos de administracion, funciones de alta direccién, control o
asesoramiento de entidades financieras sometidas a regulacién y supervisién por
la Administraciéon Publica, o funciones de similar responsabilidad en otras
entidades publicas o privadas de dimension y exigencias similares a las de la
Mutualidad durante un periodo minimo 5 afos.

Con el fin de garantizar la formacién continua de los miembros de la Junta Directiva,
de la Direccién y de los responsables de la Funciones Fundamentales (Actuarial,
Gestién de Riesgos, Cumplimiento y Auditoria Interna), asi como del resto de
empleados si fuera necesario, la Mutualidad ha elaborado un procedimiento de
formacién.

El responsable de la Funcién de Cumplimiento es el encargado de velar por el proceso
de evaluacién de la aptitud y honorabilidad.

Pagina 17 de 65



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2016 “_‘

b. Proceso de evaluacidn de la aptitud y honorabilidad

Con el fin de garantizar la correcta ejecucién del proceso de actitud y honorabilidad los
miembros de la Junta Directiva, de la Direccidn y los responsables de la Funciones
Fundamentales de la Mutualidad, estaran obligados a:

e Cumplimentar los cuestionarios elaborados al efecto de evaluar tanto su
aptitud como su honorabilidad en el momento de su nombramiento.

e Autorizar para solicitar las verificaciones documentales que se requieran sobre
los datos consignados en los cuestionarios.

e Comprometerse a informar al responsable de la Funcién de Cumplimiento de
cualquier modificacién de las circunstancias que modifique las respuestas
realizadas en su dia a los cuestionarios de aptitud y honorabilidad.

e Facilitar la informacién requerida para elaborar un expediente o dossier que
permita obtener y mantener actualizada la informacién utilizada para realizar la
evaluacion de la idoneidad, asi como el resultado de dicha evaluacion.

e Aportar un certificado de antecedentes penales o de una declaracién jurada
manifestando no haber sido objeto de sanciones penales.

El incumplimiento de los requerimientos de aptitud y honorabilidad deberan ser
analizados por el responsable de la Funcién de Cumplimiento, con el fin de determinar
el alcance del mismo y evitar cualquier situacién de crisis o riesgo.

B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluido el ORSA
a. Sistema de Gestion de Riesgos
l. Descripcion

El Sistema de Gestidn de Riesgos forma parte del Sistema de Gobierno de la
Mutualidad, siendo su objetivo controlar y gestionar los riesgos a los que esta
expuesta la Mutualidad.

Abarca los riesgos que se tienen en cuenta en el calculo del Capital de Solvencia
Requerido (SCR) de acuerdo con la formula estandar, asi como otros riesgos que la
Mutualidad pudiera considerar.

La Junta Directiva de la Mutualidad es el responsable ultimo de garantizar la eficacia
del sistema de gestidén de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la empresa y los
limites de tolerancia al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y
politicas relativas a la gestion de riesgos.

La politica de gestién de riesgos definida por la Mutualidad comprende una serie de
subpoliticas en las que se analiza detalladamente la gestién de los riesgos que
engloban, se fijan los limites, se describen los controles y su periodicidad. En concreto,
subpoliticas establecidas por la Mutualidad son las siguientes:
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Subpolitica de suscripcion y constitucidn de reservas

Subpolitica de gestidon de activos y pasivos

Subpolitica para la gestion del riesgo de inversiones

Subpolitica de gestion del riesgo de liquidez

El responsable de la Funciéon de Gestidon de Riesgos debera actualizar la politica y
subpoliticas con el fin de que garanticen la correcta definicién de los riesgos
significativos a los que esta expuesta la Mutualidad.

Igualmente la subpolitica de suscripcién y constitucién de reservas recaera bajo la
supervisién de la Funcidn actuarial.

II.  Funcidn de Gestidn de Riesgos

La Funcion de Gestion de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucion del sistema
de gestién de riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y
notificar de forma continua los riesgos a los que hace frente la Mutualidad.

La Funcién ha establecido mecanismos de control para gestionarlos como una segunda
linea de defensa.

Las otras Funciones Fundamentales de la Mutualidad estan obligadas a comunicar a la
Funcion los riesgos significativos identificados y cambios de estrategia de procesos y/o
procedimientos que puedan afectar al sistema de gestidon de riesgos. Igualmente la
Funcién podra solicitar informacién y explicaciones del resto de unidades relevantes
de la Mutualidad en el ejercicio de sus labores de gestién de riesgo.

El departamento de inversiones de la Mutualidad ha asumido la Funcién de Gestién de
Riesgos. El responsable de la Funcidn debera:

e Verificar el cumplimiento de la estrategia de riesgos y de los limites de
tolerancia aceptados.

e Medir los riesgos de la Mutualidad y cuantificar los recursos propios incluidos
en la normativa de Solvencia Il a través de la férmula estandar.

e Elaborar el cuadro de mando de riesgos y coordinar con las distintas areas
que midan y gestionen los riesgos

e Responsable de la ejecucion del proceso ORSA.

e Vigilar el cumplimiento de los limites fijados por la Comisidn de Inversiones y
Riesgos en funcion de la Estrategia de Riesgos.

e Analizar y difundir en la Mutualidad las directrices y requerimientos de
Solvencia Il.

e Proponer la estrategia a la Comision de Inversiones y Riesgos (Apetito,
Tolerancia y Limites) y difundir la Politica de Riesgos a lo largo de toda la
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Organizacion, velando para que la ejecucién de las principales actividades se
realicen conforme a la Estrategia y Politica de Riesgos de la entidad.

e Asegurar que el reporting de riesgos permite a la Comisién de Inversiones y
Riesgos comprender correctamente el perfil de riesgos de la Mutualidad y
disponer de la informacidon adecuada para dar soporte al proceso de toma de
decisiones teniendo en consideracion la Gestidn de Riesgos.

e |dentificar las desviaciones entre el perfil de riesgos asumido en el cdlculo
regulatorio y el real.

e Coordinar el envio de la informacién al supervisor y mantener las
comunicaciones relativas a la Gestién de Riesgos.

e Proponer informacién adicional a incluir en los reportes de Solvencia y
Situacidn Financiera.

e Revisar la coherencia entre ORSA, SFCR y RSR (reporte a supervisor).

e Coordinar la implementacién y seguimiento de la planificacién de capital,
aprobado en la Comision de Inversiones y Riesgos.

Anualmente se reporta a la Junta Directiva sobre los riesgos que se han definido como
potencialmente graves. En el informe se recogen los riesgos definidos, las
recomendaciones emitidas por la Funcidn y las decisiones de la Junta Directiva al
respecto.

La Funcién de Gestidon de Riesgos estad obligada a comunicar al resto de Funciones
Fundamentales cualquier hecho relevante que afecte al cumplimiento de sus
respectivas obligaciones.

b. Evaluacidn Interna de los Riesgos y la Solvencia (ORSA)
l. Descripcion del proceso ORSA

El proceso de autoevaluacién de riesgos (en adelante ORSA) tiene como finalidad la
autoevaluacién de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad. Para ello la
Mutualidad establece una serie de objetivos en la realizacion del proceso ORSA:

e Evaluar, al menos una vez al afo, las necesidades globales de solvencia segln
el articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

e Documentar el proceso incluyendo una descripcién de los factores de riesgo y
una explicacién de los riesgos asociados, con el suficiente nivel de detalle que
permita a un experto independiente su revision.

e Definir un sistema de indicadores que permitan a la Comisiéon de Riesgos e
Inversiones supervisar el nivel de cumplimiento de los Requerimientos de
Capital.

e Proporcionar a la Comision de Riesgos e Inversiones y a la Junta Directiva de la
Mutualidad los resultados del proceso con el fin de mantener un sistema de
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control y de gestidon del riesgo eficaz y acorde a la Estrategia de Riesgos de la
Mutualidad.

e Proporcionar al supervisor correspondiente los resultados del proceso.

A continuacién en el siguiente flujograma se procede a detallar las 5 etapas o
procesos fundamentales que se siguen en el desarrollo del proceso ORSA de la

Mutualidad:

Evaluacion

Validacionde

Metodologias e

Descsmlgg cel é:;;g;a ddee Hipotesisen el Resultados del resultados,
P oy marco de ORSA ORSA procesos y
negocio Gestion de . e

— Perfil de riesgo aprobacion

riesgos

) Revision independiente )

Il.  Frecuencia de revision y aprobacion

La Mutualidad considera adecuado realizar un ORSA completo con una periodicidad
anual con la finalidad de cumplir con las necesidades globales de solvencia segun el

articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

En el caso de que se produzcan cambios significativos en el perfil de riesgo de la
Mutualidad, se lanzaria una evaluacién ORSA extraordinaria.

El Informe ORSA se aprueba por la Junta Directiva previa validacién de los resultados
por la Comisidon de Riesgos e Inversiones.

lll.  Necesidades globales de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Mutualidad

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve
expuesta, en la medida en que éstos pueden afectar a su situacién patrimonial, al
cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la consecuciéon de sus objetivos
estratégicos. A efectos del proceso ORSA, los riesgos identificados por la Mutualidad
han sido clasificados en torno a las siguientes categorias:

Riesgo de Suscripcidn Vida
Riesgo de Mercado

Riesgo de Contraparte
Riesgo de Activos intangibles
Riesgo Operacional

vk wN e

Dentro de los contemplados en el Pilar | y adicionalmente:

6. Riesgo de Liquidez
7. Riesgo Reputacional
8. Riesgo de Incumplimiento Normativo

La Mutualidad en la determinacién de sus necesidades globales de solvencia, capital en
riesgo o capital econédmico (ORSA) se ha fundamentado en la metodologia de la
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formula estandar, ya que la Mutualidad no contempla el desarrollo de un modelo
interno.

IV. Integracion entre el Sistema de Gestidn de Riesgos y las actividades de gestion
de capital

El sistema de gestidn de riesgos recoge los siguientes indicadores:
Apetito al riesgo

El apetito al riesgo es el primer nivel de desagregacion del riesgo. Hace referencia al
umbral hasta el cual la Junta Directiva esta preparada para aceptar el incremento en el
Consumo o la disminucién de la cantidad y calidad de sus Recursos Propios a cambio
de conseguir sus objetivos estratégicos.

Tolerancia al riesgo

La tolerancia al riesgo es el segundo nivel de desagregacion del riesgo , se trata de un
maximo especifico aplicable a cada subclase de riesgo, relacionado con aquellos que la
Mutualidad estd dispuesta a asumir, siendo los mas faciles de utilizar los sub-riesgos de
la férmula estandar (Mortalidad, Longevidad, Spread, Concentracion, etc.).

Indicadores de riesgo

Los indicadores de riesgo son los pardmetros indicativos que controlan la actividad
para asegurar que el riesgo asumido no supera los limites establecidos a partir del
apetito y la tolerancia definidos.

A continuacidn se muestra la interrelacién entre el proceso de planificacidn estratégica
y el proceso ORSA.

1. Planificacién 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

Fevisian del plan estratégico en caso de incumplimiento

4. Yaloracion
de la solvencia

3. Limite
de rie

Estrategia Flan Pian Asighacin de
Global Estratégico Operativo Capital

U antitativo

* Debe regpetarse en todo
marento el capkal obligators
V&l fifackh estratégic amernte

De esta forma el proceso ORSA determina si el Plan Estratégico se encuentra alineado
con el apetito, tolerancia y los indicadores de riesgo definidos, y permite comprobar
que en el horizonte temporal de 3 afios se cumplen los requisitos de capital de
solvencia obligatorio (en términos de suficiencia y de calidad del capital disponible).
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B.4. Sistema de Control Interno
a. Descripcion

El control interno implantado en la Mutualidad proporciona un sistema de gestidon de
riesgos que le permite identificar y evaluar con regularidad los riesgos internos y
externos a los que estd expuesta.

El sistema de control interno implantado permite obtener una seguridad razonable del
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

La Mutualidad ha identificado y evaluado los riesgos a los que estd expuesta en los
procesos y subprocesos que desarrolla. Los riesgos identificados en las dreas
operativas, han sido clasificados en atencidn al efecto integrado sobre el conjunto de
la Mutualidad. Para ello se han estudiado las siguientes variables respecto a los riesgos
identificados:

¢ Impacto, efecto sobre la Mutualidad en caso de que el riesgo se materialice.

e Exposicidn, periodicidad con la que el riesgo podria manifestarse.

e Probabilidad de ocurrencia, se ha cuantificado la probabilidad inicial y el post-
control.

e Valoraciéon cuantitativa, obtenida a través de su calificacion en las variables
expuestas en los parrafos anteriores y en base al nivel de tolerancia al riesgo de la
Mutualidad.

En base al Mapa de Riesgos identificados la Mutualidad ha definido los controles
necesarios para mitigar los riesgos identificados. En cada control se ha designado el
responsable, la periodicidad con la que debe ejecutarse y la documentacion soporte
que deba incluirse con el fin de garantizar su trazabilidad.

El responsable de la Funcion de Cumplimiento normativo es el responsable de
garantizar la aplicacién de la “Politica de Control Interno” de la Mutualidad. No
obstante, el responsable ultimo de garantizar la eficacia de la politica implantada es la
Junta Directiva.

b.  Funcion de Verificacion del Cumplimiento

La Funcion de Cumplimiento se encarga de identificar y evaluar el riesgo de
incumplimiento, monitorizando la posible ocurrencia de incumplimientos legales y de
las politicas y niveles de calidad internos de aplicacion a las distintas areas de la
Mutualidad.

El departamento legal de la Mutualidad ha asumido las tareas derivadas de la Funcidn
de Cumplimiento. Las principales actividades llevadas a cabo por la Funcién son las
expuestas a continuacion:

e Analizar la normativa.
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e Informar a los trabajadores de la Mutualidad las novedades normativas que
puedan afectar al desarrollo de sus funciones.

e Informar a los responsables del resto de funciones y a los miembros de la Junta
Directiva de los cambios normativos.

e Elaborar un mapa de riesgos de cumplimiento y definir los controles asociados
a los mismos.

e Investigar la vulneraciéon de las normas internas y de las normas externas
(ordenamiento juridico)

e Registrar las incidencias detectadas por la Funcidon de Cumplimiento y realizar
el seguimiento de las mismas.

e Seguimiento de los procesos judiciales en los que esté inmersa la Mutualidad.

e [nformar, al menos anualmente, a la Junta Directiva sobre las incidencias en la
Funcién de Cumplimiento.

La Funcién de Cumplimiento debe ser informada del lanzamiento de nuevos
productos, de la implantaciéon de nuevos procesos, asi como, modificaciones en los
sistemas de informacidon que pudieran tener trascendencia en materia normativa.

En el ejercicio de sus funciones la Funcidon de Cumplimiento podra solicitar informacién
y explicaciones al resto de unidades operativas.

B.5. Funcion de Auditoria Interna
a. Adecuado y efectivo Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno

La Auditoria Interna es una actividad independiente y objetiva de aseguramiento e
informe, concebida para agregar valor y proponer mejoras a los procesos de la
Mutualidad. Para lo cual evalia, mediante un enfoque sistematico, la eficiencia y
eficacia de las operaciones, la gestion, los riesgos y el control interno, ayudando al
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad.

A continuacién se exponen brevemente las principales actuaciones desarrolladas por
la funcion de auditoria interna:

e Supervision de los sistemas de control interno implantados

e Elaboracién de un plan de comprobaciones, de forma que se verifica el
correcto funcionamiento de los controles. Las debilidades mas significativas del
sistema de control interno de la Mutualidad son detectadas.

e Evaluacion de la eficiencia de las funciones fundamentales implantadas, en
concreto se evalia que la funcién de gestion de riesgos, la funcién de
cumplimiento y la funcién actuarial, cumple con sus responsabilidades de acuerdo
a su correspondiente politica.

e Evaluacion y revisidén de los procesos de calculo, de esta forma se supervisa y
garantiza la correcta aplicacién de los calculos derivados de la implantacion de la
normativa de Solvencia Il en la Mutualidad.
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e Evaluacion prospectiva de los riesgos a los que podria verse expuesta la
Mutualidad.

e Revision de que los procesos de informacién y comunicacion, adecuacion del
cumplimiento de los requerimientos del supervisor asi como la fiabilidad de la
informacidn facilitada.

e Elaboracién de un plan de auditoria anual, en el que se establecen las
prioridades de revisién en funcién de los riesgos y se garantiza que se revisan
todas las dreas significativas de la compaifiia.

e Elaboracion de un reporting anual a la Junta Directiva, en el que se informa del
plan de auditoria, de las recomendaciones derivadas de las pruebas realizadas y
de las acciones llevadas a cabo por la compafila para adoptar las
recomendaciones anteriores de la funcion de auditoria interna, donde conste el
periodo de tiempo previsto para remediar fallos, asi como del cumplimiento de
las recomendaciones y las personas responsables.

e Seguimiento de las recomendaciones expuestas en el reporting, la Funcién de
Auditoria Interna verifica que las recomendaciones incluidas en el informe son
implantadas. De esta forma se consigue que las deficiencias o incumplimientos
detectados sean subsanadas lo que fortalece del Sistema de Control Interno de la
Mutualidad.

b. Independenciay objetividad

La Funcidon de Auditoria Interna tiene como responsable directo al Presidente de la
Mutualidad. Se encuentra externalizada, si bien el responsable supervisa y vela por su
correcto funcionamiento, de tal manera la externalizacidn no sea un perjuicio para el
Sistema de Gobierno

El responsable goza de adecuada independencia, con acceso directo a la Junta
Directiva, autonomia del resto de departamentos y el acceso a la informacidn
relevante para cumplir con sus objetivos.

En ningun caso la responsabilidad de la funcién de auditoria interna recae en quien
ostente la responsabilidad de otra funcién del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.

B.6. Funcion Actuarial
Actividades

La Funcién Actuarial se encarga de la coordinacion del calculo de las provisiones
técnicas, los métodos e hipdtesis utilizados y en general la calidad de los datos, en
cuanto a su fiabilidad y adecuacién al cdlculo. Asi como también se pronuncia acerca
de la politica de suscripcidn.

De manera general, la Funcién Actuarial contribuye a la aplicacion efectiva del Sistema
de Gestion de Riesgos implementado en la Mutualidad, y en particular en lo que
respecta al calculo de los riesgos de suscripcion que enfrenta la Mutualidad.
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En general, la Funcidn Actuarial debe ser conocedora de las Ultimas novedades de la
practica actuarial y de la normativa aseguradora.

La Mutualidad cuenta con un procedimiento de comunicacion fluida tanto de forma
horizontal (entre distintos departamentos) como vertical (entre departamentos
jerdrquicamente diferentes.

B.7. Externalizacion
Politica de externalizacion

La Mutualidad a la hora de evaluar la conveniencia de externalizar una determinada
actividad o funcién critica, se valora que la decisién no suponga:

e Perjuicio de la calidad del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.
e Aumento del riesgo operacional al que se ve sometida la Mutualidad.

e Dificultad a la autoridad de supervision para la comprobacion de que la
Mutualidad cumple con sus obligaciones.

e Impedimento a la prestacidn de un servicio continuo y satisfactorio a los
mutualistas.

Serd la Junta Directiva el ultimo responsable de garantizar la eficacia de la politica de
externalizacion implantada. El responsable de la politica de externalizacion es la
persona responsable de la funcién de cumplimiento normativo.

La aplicacidn de la presente politica de externalizacidn se circunscribe a las siguientes
funciones:

e Departamento técnico actuarial.
e Departamento de auditoria interna.

En este sentido, operativamente la ejecucion de las tareas correspondientes a la
funcién actuarial estan parcialmente externalizadas en Consultora de Pensiones y
Previsidn Social, Sociedad de Asesores, SL (CPPS). De esta manera, la Mutualidad
garantiza que los profesionales encargados de ejecutar no coinciden con aquellos que
coordinan y verifican que se encuentran en la Subdireccién General. Es decir, se
garantiza la independencia de los trabajos actuariales y cualquier conflicto de interés
que pudiera derivarse de la supervision de los mismos.

Por otro lado, la ejecuciéon de los trabajos de la funcidon de auditoria interna se
encuentra externalizada, en particular, en Andlisis de Riesgos para Entidades
Aseguradoras AREA XXI, S.L.

B.8. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2016, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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C. PERFIL DE RIESGO

El apetito al riesgo es la cuantia y tipologia de riesgos que la Mutualidad considera prudente
asumir y gestionar en un plazo de tiempo determinado, en el desarrollo de su actividad para
lograr cumplir con sus objetivos estratégicos, de acuerdo con su plan de negocio.

La Mutualidad establece una serie de indicadores que utiliza para definir el marco de apetito al
riesgo, asi como los niveles de tolerancia y limites de riesgo sobre los mismos que ayuden a la
gestién de los riesgos.

La tolerancia al riesgo es el nivel de riesgo que una organizacidn estd dispuesta a asumir en un
determinado riesgo.

Los limites definidos en la Estrategia de Riesgos son los siguientes:

e Indicadores de Alerta Temprana, cuyo objetivo es disponer de alarmas tempranas
sobre los requerimientos de capital de los diferentes riesgos.

e Limites operativos, concordantes con la politica de inversiones, que establece unos
limites para la gestion diaria que permiten llevar un seguimiento de los posibles
cambios que puedan darse en el perfil de riesgo.

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta,
en la medida en que éstos pueden afectar a su situacidon patrimonial, al cumplimiento de sus
obligaciones con terceros y/o a la consecucién de sus objetivos estratégicos. La Mutualidad
estd expuesta a los siguientes riesgos:

e Riesgo de Suscripcidon Vida

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Contraparte

e Riesgo Operacional

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Reputacional

e Riesgo de Incumplimiento Normativo

C.1. Riesgo de Suscripcion

De acuerdo con lo expuesto en la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de
suscripcidn comprende, “el riesgo de pérdida por modificacidn adversa del valor de los
compromisos contraidos por la actividad aseguradora, debido a la inadecuacién de las
hipoétesis de tarificacion y constitucidn de provisiones”.

a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos
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Concretamente la Mutualidad estd expuesta al riesgo de suscripcién vida, el cual
incluye los riesgos derivados de la suscripcion de seguros de vida asociados tanto a los
riesgos cubiertos, como a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Para valorar el riesgo de suscripcién de vida al que se ve expuesta la Mutualidad, y por
tanto determinar el Capital Econédmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar
para el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida, tal y como es descrito en el
articulo 72 del ROSSEAR.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El mddulo de riesgo de suscripcidon de vida consiste en los siguientes sub-mddulos:

e Riesgo de mortalidad

e Riesgo de longevidad

e Riesgo de invalidez/morbilidad.
e Riesgo de gastos

e Riesgo de catastrofe

A continuacién se expone el capital requerido a 31 de diciembre de 2016 por riesgo de
suscripcidon, comparativamente con los datos del ejercicio precedente, asi como la
contribucidn de cada submoddulo de riesgo:

Datos en miles de euros

Riesgo de suscripcion vida Variacion

Riesgo de mortalidad 123 119 4%
Riesgo de longevidad 15.828 16.012 -1%
Riesgo invalidez/morbilidad 0 0 0%
Riesgo de gastos 2.812 2.446 15%
Riesgo de catastrofe 8 6 33%
Riesgo de suscripcion vida 16.730 16.769 0%

(*) Riesgos diversificados

b.Concentracidon del riesgo
| Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

La principal empresa protectora de la Mutualidad es Iberia (L.A.E), cualquier hecho
cubierto que afectara de forma global al colectivo de empleados de la sociedad
mencionada podria suponer un cimulo de siniestros. Sin embargo, no seria un hecho
bajo el control de la Mutualidad, pero si un riesgoque puede ser evaluado, gestionado
y minimizado.

c. Mitigacidn del riesgo
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| Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos de los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Mutualidad no tiene ni contempla tener acuerdos de reaseguro para cubrir sus
riesgos de seguro directo.

1l Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

Il Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva del nivel o volatilidad de los precios de
mercado de los instrumentos financieros. Es decir, es el impacto que tienen las
fluctuaciones en el nivel de variables financieras tales como precios de las acciones,
tipos de interés, los precios de bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los
activos y pasivos que posee la Mutualidad.

a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de mercado al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estdndar para
el mddulo de riesgo de mercado, tal y como es descrito en el articulo 74 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio anterior como en este el calculo ha sido realizado siguiendo la
misma metodologia.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el cdlculo del mdédulo de riesgo de mercado, en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e Shock de tipos de interés.
e Renta fija: Bonos

A continuacién se muestran los importes de estas variables, para el ejercicio 2016 y el
anterior, y el consumo de capital que estos suponen:

Datos en miles de euros

Riesgo de Mercado 2016 2015 Variacion
Riesgo de tipo de interés 2.116 1.660 27%
Riesgo de spread 6.991 11.743 -40%
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Riesgo de concentracion 6.837 9.852 -31%
Riesgo de divisa 0 4.847 -100%
Riesgo de Mercado 10.719 17.697 -39%

(*) Riesgos diversificados

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

La estrategia y limites de las decisiones de inversidon de la Mutualidad, esta establecida

en la “Politica de Inversiones” de la entidad.

El objetivo exclusivo de la politica de inversiones es maximizar la rentabilidad
minimizando los riesgos asumidos y manteniendo el valor adquisitivo de las
aportaciones durante la vida activa del mutualista.

La cartera estd diversificada entre diferentes tipos de activos cuyo objetivo es
preservar el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la
situacién de los mercados lo permita.

Se priman los rendimientos a largo plazo sobre los resultados a corto plazo y los del
colectivo en general sobre los intereses particulares.

Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros, pero también se invierte
en otras divisas.

Se invierte en activos considerados aptos para la inversion, conforme a la declaracion
de principios de inversién de Loreto Mutua.

La inversion en instrumentos derivados con fines especulativos no debe superar el 5%
de las provisiones técnicas contables, computandose para el limite los subyacentes a
los que se refieren los contratos y en ningln caso lo efectivamente dispuesto.

El importe comprometido por la operativa con derivados computa conjuntamente con
el de los subyacentes para calcular las limitaciones de inversidn. Asi la inversidon en
derivados de renta variable se suma en el computo de renta variable para la limitacién
del 35% establecida en la politica de inversiones de la Mutualidad.

b. Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

La Mutualidad en cuanto a la obtencién del capital basico de solvencia obligatorio esta
expuesta a concentraciones de riesgo de mercado, derivadas de activos de renta fija.

Al objeto de disminuir el riesgo de concentracion la Mutualidad ha definido limites de
inversidn por categoria de activo.

Adicionalmente se informa a la Comision de Inversiones y Riesgos, sobre la
diversificacion y dispersién de las carteras a cierre de mes. Si en algin momento,
debido a circunstancias excepcionales, se sobrepasaran los limites indicados en la
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politica de gestién del riesgo de inversion, se presentaria a la Comisiéon un informe
explicativo de la causa de incumplimiento y un plan de reequilibrio de los porcentajes.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

La Junta Directiva de la Mutualidad aprobd en el ejercicio 2015, la “Politica de Gestidn
del Riesgo de Inversién”, donde se establecen limites a las decisiones de inversién
ejecutadas por los responsables del area.

La “Politica de Gestidn del Riesgo de Inversion” ha sido modificada en el ejercicio 2016,
con el fin de responder de forma mas efectiva al perfil de riesgos definido por la
Mutualidad.

Se han implantado procesos de control interno para el drea de inversiones y cuenta
con herramientas informaticas de control del riesgo que facilitan la gestidn.
Igualmente la Mutualidad cuenta con el apoyo de asesores y consultores externos.

C.3. Riesgo de Crédito

El riesgo de diferenciales se ha expuesto en el apartado de riesgos de Mercado. El
madulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte es la posible pérdida derivada
de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y
deudores de las entidades en los proximos doce meses.

a.  Exposicion al riesgo

l. Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de crédito al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar para
el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte, tal y como es descrito en el
articulo 77 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio 2016 como en el anterior ejercicio el cdlculo ha sido realizado
siguiendo la misma metodologia.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el célculo del mddulo de riesgo de incumplimiento de contraparte, en el caso de
la Mutualidad, son necesarios los siguientes pardmetros de entrada segun el cdlculo
del riesgo de contraparte bajo la férmula estandard:
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A continuacién se muestran los importes de estas variables, para el ejercicio 2016 y el
anterior, y el consumo de capital que estos suponen:

Datos en miles de euros

Riesgo de Contraparte 2016 ‘ 2015  Variacion
Exposiciones Tipo 1 24.803 | 22.281 11%
Exposiciones Tipo 2 0 0 0%
Riesgo de Contraparte 24.803 | 22.281( 11%

(*) Riesgos diversificados

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

En el punto Ill, apartado a) del epigrafe “C.2. Riesgo de Mercado” del presente
informe se exponen los criterios que han guiado las decisiones de inversion.

b.Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

El capital requerido bajo el médulo de la contraparte viene dado principalmente por las
exposiciones al Banco Santander y Bankinter.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para
controlar la eficacia de las mismas

No se aplican técnicas de mitigacion del riesgo de contraparte.
C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasionada por eventos que
afecten a la capacidad de disponer de recursos para enfrentar obligaciones pasivas
sobrevenidas, ya sea por falta de tesoreria y la imposibilidad de deshacer posiciones en
activos sin incurrir en un coste excesivo.

a. Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

La Mutualidad valora el riesgo de liquidez dependiendo de la forma de las prestaciones
de los mutualistas:

e Invirtiendo en activos muy liquidos para cubrir las prestaciones de los
mutualistas susceptibles de jubilacién del ejercicio.
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e Para los asegurados con prestaciones en forma de renta mediante
instrumentos de renta fija y ciertos derivados para cubrir los pagos a los
mutualistas.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Tal como se ha sefialado en el punto anterior, la Mutualidad no cuantifica el riesgo de
liguidez, Unicamente realiza un analisis del mismo. Por tanto no hay factores concretos
gue determinen la exposicion al riesgo.

b.Concentracion del riesgo
I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad

No aplica el presente apartado, puesto que no hay concentraciones sobre el riesgo de
liquidez.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos los procesos para controlar
la eficacia de las mismas

La Mutualidad mantiene un margen de liquidez con el objeto de cubrir las posibles
necesidades de efectivo que pueda tener, adicionalmente dispone de imposiciones a
plazo fijo que se pueden hacer liquidas en cualquier momento sin penalizacidn
econdémica.

II.  Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

Ill.  Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.5. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, derivadas de
procesos internos inadecuados o fallidos, personas y sistemas, o eventos externos,
incluyendo cambios en el entorno regulatorio.

a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos
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Para valorar el riesgo operacional al que estd expuesta la Mutualidad se utiliza la
metodologia de la formula estandar para el médulo de riesgo operacional, tal y como
es descrito en el articulo 204 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comisidn.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el calculo del médulo de riesgo operacional, en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes parametros de entrada:
e Provisiones técnicas vida bruta de recuperables.

e Primas de vida imputadas sin deducciones de los ultimos 12 meses para las
obligaciones por prestaciones.

A continuacién se muestran los importes de estas variables, para el célculo en el
ejercicio 2016 y el anterior, y el consumo de capital que estos suponen:

Datos en miles de euros

Parametros de entrada SCR Operacional

Provisiones técnicas Vida brutas de recuperables - TP 1.241.321
Primas de Vida imputadas Sin deducciones (12meses anteriores a los 12 meses previos) 36.109
Provisiones técnicas Vida brutas de recuperables - TP 1.241.321
Provisiones técnicas Vida para unit-linked brutas de recuperables - TP jio.ui 0
Provisiones técnicas No Vida brutas de recuperables - TP 0
Requerimiento de capital para riesgo operacional basado en provisiones técnicas (OP 5.586
Provisions)
Primas Vida imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores) - EARN e 36.109
Primas Unit-Linked imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores) - EARN jie.ui 0
Primas No Vida imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores) - EARN 0
Primas Vida imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores a los 12 meses previos) -

36.109
PEARN jife
Primas Unit-Linked imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores a los 12 meses previos) 0
- PEARN jife-ul
Primas No Vida imputadas Sin deducciones (12 meses anteriores a los 12 meses previos) - 0
pEARN
Requerimiento de capital para riesgo operacional basado en primas imputadas (Op premiums) 1.444
Requerimiento de capital de solvencia basico para el riesgo operacional antes del limite (Op) 5.586
Requerimiento de capital de solvencia basico 11.385
Requerimiento de capital de solvencia basico para el riesgo operacional después del limite 5.586
Gastos anuales incurridos en Contratos Unit-Linked (12 meses anteriores) (Exp ) 0
SCR Riesgo Operacional 5.586

Datos en miles de euros

Riesgo Operacional Variacion

Riesgo operacional 5.586 5.530 1%

(*) Riesgos diversificados
b.Concentracién del riesgo

I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
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No aplica el presente apartado, puesto que no pueden esperarse concentraciones
sobre el riesgo operacional.

c. Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos los procesos para controlar
la eficacia de las mismas

La mitigacidon del riesgo sera llevada a cabo a través de la gestion de los riesgos
operacionales, mediante la elaboracién del mapa de riesgos y establecimiento de
controles.

C.6. Otros riesgos significativos

La Mutualidad ha realizado un analisis de los riesgos mas relevantes que puedan existir
y gque puedan poner en riesgo el cumplimiento del presupuesto de riesgo estimado.

Para ello se han analizado los diferentes riesgos en funcién de las caracteristicas de
negocio de la Mutualidad de la siguiente manera:

e El riesgo de liquidez se refiere al riesgo derivado de la falta de liquidez, que
pueda suponer que una inversion no pueda ser vendida con la suficiente rapidez
como para evitar o minimizar una pérdida.

e El riesgo de reputacion es el que se deriva de la posibilidad de que la
Mutualidad incurra en pérdidas de valor como consecuencia de un deterioro en la
percepcién que los clientes tienen de la misma.

e El riesgo de incumplimiento normativo es el que se deriva de la posibilidad de
que la Mutualidad cometa un incumplimiento normativo que le suponga una
sancion o multa por parte del regulador.

C.7. Sensibilidad al riesgo

Descripcidon de los métodos utilizados e hipotesis empleadas y resultado de las
pruebas de resistencia y analisis de sensibilidad

La Mutualidad realiza pruebas especificas de estrés con objeto de mejorar la
comprension de los cambios en el perfil de riesgos y el nivel de solvencia ante el
acaecimiento de distintos escenarios que puedan afectar a la economia y al sector,
como también a variables propias de la Mutualidad.

Las pruebas son disefiadas con el objetivo de cubrir, por un lado, escenarios plausibles,
y por otro, aquellos en el que se dan situaciones extremas que, pueden suceder en el
propio negocio, como también en las variables del sector o macroecondémicas externas
a la Mutualidad.
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C.8. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2016, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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D. _VALORACION BAJO CRITERIOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

a. Valor de los activos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

Tal como prescribe la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la Mutualidad estan
valorados, en el marco de Solvencia Il, “por el importe por el cual podrian intercambiarse
entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua”.

Los activos intangibles distintos al fondo de comercio, se podran reconocer en el balance

de situaciéon de Solvencia Il con valor distinto de cero solo si pueden ser vendidos
separadamente y la Mutualidad es capaz de demostrar que existen activos similares que
cotizan en mercados activos por el valor que se pretende reconocer, tal como prescribe el
art. 12 del Reglamento Delegado 2015/35.

Siguiendo el principio expuesto la Mutualidad ha reconocido los activos intangibles que
posee con valor cero, al entender que no existe un mercado de activos donde se negocien

activos de similar naturaleza.

Conforme a lo establecido en la Ley 20/2015, el inmovilizado material e inversiones

inmobiliarias debera ser registrado a valor de mercado. Al objeto de dar cumplimiento a la
citada exigencia la Mutualidad realiza tasaciones de sus inmuebles en un plazo inferior a
dos afios, tal como prescribe el articulo 84.1 de la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo,
sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas
finalidades financieras.

Bajo el marco de Solvencia ll, la Mutualidad valora los activos financieros a una fecha dada

por el importe por el que podria ser intercambiado en esa fecha entre partes interesadas y
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

En caso de que los activos financieros a valorar se negocien en un mercado organizado,
transparente y profundo, la Mutualidad tomard como valor de mercado el precio de
cotizacion en el mismo.

Son considerados activos financieros cualquier activo que consista en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, cualquier derecho contractual que suponga
recibir efectivo u otro activo financiero o cualquier intercambio de instrumentos
financieros en condiciones favorables.

Respecto a las participaciones en empresas del grupo, la Mutualidad en aplicacion del

articulo 13.1 b) del Reglamento Delegado 2015/35 valora las participaciones en empresas
vinculadas basandose en el método de participacion ajustado.
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Bajo este método: “valor de la participacion = % participacion que se posea * [activos
valorados conforme a las normas de Solvencia Il — pasivos valorados conforme a las
normas de Solvencia Il ]”.

En este caso el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles deben ser valorados
a 0, los balances de las compaiiias participadas no tienen ni activos intangibles ni fondo de
comercio.

Los_impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las

bases fiscales de los activos y pasivos respecto a su importes en libros, aplicando la
normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos reconocidos por la Mutualidad en su balance
econdmico coinciden con los registrados en aplicacion del PCEA, puesto que, los ajuste
realizados para convertir el balance contable a balance econédmico no ha generado activos
por impuesto diferido.

Las periodificaciones de activo incluyen gastos anticipados, cupones corridos e intereses

devengados. A efectos de Solvencia Il los gastos anticipados han sido dados de baja, en
cuanto a los cupones corridos e intereses devengados han sido incorporados al valor del
efectivo, deuda publica y renta fija privada.

Los importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econdmico) y el
balance de los Estados Financieros se presentan en miles de euros. Los saldos han sido
objeto de redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas
no sean la suma aritmética de las cifras que las preceden. El balance que presenta la
Entidad se ha realizado considerando la medida transitoria de provisiones técnicas.

A continuacion se exponen las masas de activo registradas en el balance contable y en el
balance econémico del ejercicio:

Datos en miles de euros 2016

Activos Contable Solvencia Il

Fondo de comercio - -
Costes de adquisicion diferidos - -
Activos intangibles 427 -
Activos por impuestos diferidos 10.609 10.609
Excedentes de prestaciones por pensiones 69 69
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 10.646 10.646
Inversiones (distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 936.937 1.068.008
Inversiones en inmuebles (que no sean para uso propio) 32.632 59.058
Participaciones 28.602 28.602
Valores de renta variable 222.593 222.593

Acciones — cotizadas 222.593 222.593

Acciones - no cotizadas - -
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Valores representativos de deuda 534.858 638.486
Deuda Publica 252.482 319.443
Renta fija privada 273.354 310.021
Notas estructuradas 9.022 9.022
Titulos colateralizados - -

Fondos de inversion 113.531 114.548

Derivados 4.722 4.722

Depésitos (distintos a equivalentes a efectivo) - -

Otras inversiones - -

Activos index- linked y unit-linked - -

Créditos e hipotecas (excepto préstamos sobre pdlizas) 548 548
Créditos e hipotecas a particulares 548 548

Otros créditos e hipotecas - -

Préstamos sobre pdlizas. - -

Recuperables del reaseguro: - -

No vida y salud utilizando técnicas similares a no vida - -
No vida excluido salud - -
Salud utilizando técnicas similares a no vida - -

Vida y salud utilizando técnicas similares a vida, excluyendo index-linked y unit-linked - -

Salud utilizando técnicas similares a vida - -
Vida excluyendo salud e index- & unit-linked - -

Vida.Index-linked y unit-linked - -

Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - -

Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores 3.781 3.781
Créditos a cobrar de reaseguro - -
Créditos a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de seguro) 24 24

Acciones propias - -
Cantidades debidas de elementos de fondos - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 303.089 303.275

Otros activos 8.393 -
Total ACTIVO 1.274.523 1.396.960

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en la
valoracidn de los activos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, todos los activos deben valorarse al importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Sin embargo, el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA),
establece un método u otro de valoracién dependiendo del tipo de activo y
clasificacion del mismo. A continuacidon se exponen las principales normas de
valoracidn, aplicadas por la Mutualidad, en el marco de la elaboracién de las cuentas
anuales, de aquellos activos que no estan valorados por su valor razonable.

De acuerdo con el PCEA, la Mutualidad reconoce el inmovilizado intangible, por el

importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacidn en varios ejercicios, minorado por la amortizacion acumuladay, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Tal como se expuso en el
apartado precedente en el balance a efectos de Solvencia ll, el valor del inmovilizado
intangible es cero.
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Datos en miles de euros Contable Solvencia Il

| Activos intangibles 427 -

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias segin el PCEA se valora por su

precio de adquisicidn, minorando el valor de los mismos por la correspondiente
amortizacion acumulada y por las pérdidas por deterioro que se pudieran originar, sin
reconocer las posibles plusvalias latentes que pudieran existir derivadas del valor de
mercado de los citados activos.

Datos en miles de euros Contable Solvencia Il

Inversiones en inmuebles 32.632 59.058

Los préstamos y partidas a cobrar, no cotizan en un mercado activo, son activos

financieros no derivados con cobros fijos o determinables. Tras su reconocimiento
inicial por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los
intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de
tipo de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas de que un
préstamo o partida a cobrar ha sufrido un deterioro. En su caso, se registrara la
correccion valorativa correspondiente con el fin de cubrir saldos de determinada
antigliedad o en los que concurran circunstancias que permitan dudar sobre la
solvencia del deudor.

Parte de los valores representativos de deuda que posee la Mutualidad han sido
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento, pese a que estas

inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, tras su reconocimiento
inicial se valoran por su coste amortizado usando para su determinacién el método del
tipo de interés efectivo.

Datos en miles de euros ontable olvencia
Deuda Publica 252.482 319.443
Renta fija privada 273.354 310.021

En las cuentas anuales de la Mutualidad, y de acuerdo al PCEA, las inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste de adquisicion,

minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il
Fondos de Inversion 113.531 114.548
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D.2. Provisiones Técnicas

a. Importe de las provisiones técnicas, separando Mejor Estimacion y Margen de
Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hipoétesis y metodologia
utilizados

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deberan ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto el valor de estas provisiones deberd ser igual a la mejor estimador posible
(Best Estimate) mdas el margen de riesgo considerado, en concordancia con lo
establecido en el articulo 69 de la Ley 20/2015.

La mejor estimacién coincide con la probabilidad promedio ponderada de los futuros
flujos de caja teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por lo tanto, el cdlculo de la mejor estimacidon debe incluir la incertidumbre en el
futuro de los flujos de caja. El calculo debe considerar la variabilidad de los flujos de
efectivo con el fin de garantizar que la mejor estimacién representa la media de la
distribucidon de los valores de los flujos de caja.

El margen de riesgo es el concepto que recoge la variabilidad de los flujos de efectivo
estimados, es decir, hace referencia a la posibilidad de que estos flujos puedan ser
distintos a nuestras expectativas.

Las principales hipétesis utilizadas en el cdlculo de las provisiones técnicas son las
siguientes:

e Gastos de adquisicion y gastos de administracion: La entidad ha estimado los
gastos en funcidn de los gastos soportados el dltimo afio

e Inflacion: Se ha considerado la inflacion del primer afio como una estimacién
de Funcas y la de los siguientes en funcién de la estimacion del BCE

e Invalidez y mortalidad: En funcién de la informacion histérica de la entidad

Las provisiones matematicas en aplicacion de las transitorias son las siguientes a 31 de
diciembre de 2016:

Datos en miles de euros Mejor Estimacion Margen de riesgo PT Totales ‘
Seguro de vida 1.241.321 - 1.241.321
Total 1.241.321 - 1.241.321

Las provisiones matematicas sin la aplicacion de las transitorias son las siguientes a 31
de diciembre de 2016.

Datos en miles de euros Mejor Estimacion Margen de riesgo PT Totales ‘
Seguro de vida 1.316.420 1.316.420
Total 1.316.420 1.316.420
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b. Nivel de incertidumbre

En la valoracién de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples
factores que pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de
las previsiones realizadas. Entre estos factores, cambios en las tendencias en las que se
basan las tablas de mortalidad que afectan a la actividad aseguradora

La descripcion de estos riesgos no es limitativa. Otros riesgos e incertidumbres, de los
cuales la Sociedad hoy no tiene conocimiento o que, con los conocimientos actuales,
no han sido considerados como significativos actualmente, podrian tener igualmente
repercusiones importantes sobre los resultados o los flujos de tesoreria futuros.

c.  Cualquier cambio material en las hipétesis relevantes

La entidad ha variado la hipdtesis de gastos de acuerdo al comportamiento de los
gastos y a la prevision futura de estimacidn de la inflacién.

d. Impacto del reaseguro
No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene reaseguro.
e. Principales diferencias de valoracion bajo normativa local y Solvencia Il

De acuerdo con los principios generales de valoracion adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deben ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Compafiia tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, en el marco de Solvencia ll, el valor de las provisiones técnicas equivale al
mejor estimador posible, Best Estimate, adicionando el margen de riesgo considerado.

En aplicacién de la normativa contable vigente, la Mutualidad aplica los criterios que
se exponen a continuacién para la determinacion del valor contable de las distintas
provisiones técnicas:

e La provision de seguro de vida representa el exceso del valor actual de las
obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor actual de las cuotas
futuras estimadas que deban satisfacer los mutualistas. Estas provisiones han
sido determinadas por la Mutualidad para cada modalidad de prestacion
individualmente, mediante calculos actuariales adecuados efectuados por
profesionales independientes, de acuerdo con las bases técnicas
correspondientes.

e La provision para prestaciones recoge el importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio. La provision esta integrada por:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago, incluye
el importe de todos aquellos siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio. Su valoracién se efectua teniendo en cuenta individualmente
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las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose
criterios de maxima prudencia valorativa y considerandose cualquier
tipo de responsabilidad.

- Provision para prestaciones pendientes de declaracion, recoge el
importe estimado de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio y comunicados con posterioridad. Se calcula determinando
los costes y el nimero medio de los siniestros pendientes de
declaracion de los tres ultimos ejercicios conocidos por la Mutualidad.

- Provision para gastos internos de liquidacién de siniestros, se
cuantifica teniendo en cuenta la relacidn existente entre los gastos
internos imputables a las prestaciones y el importe de éstas,
considerando la reclasificacién de gastos por destino del PCEA.

e La provisidn para participacion en beneficios y extornos corresponde a la
rentabilidad obtenida en el ejercicio por encima del tipo de interés técnico —
objetivo establecido en la Base Técnica. De acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.1.e) del Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones.

Datos en miles de euros 2016

Provisiones técnicas Contable Solvencia Il

Provisiones técnicas no vida (Excluido salud) - -

PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida - -
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida 1.225.800 1.241.321
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion 1.225.800 1.241.321

Margen de riesgo

Provisiones técnicas vida (excluido salud e index- & unit-linked) - -
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas — unit-linked & index-linked - -
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Otras provisiones técnicas - -

Total Provisiones Técnicas 1.225.800 1.241.321
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f. Descripcion del ajuste por casamiento y su impacto, si aplica
La Mutualidad no aplica el ajuste por casamiento

g. Descripcion del ajuste por volatilidad y su impacto, si aplica
El ajuste por volatilidad tiene un impacto de 2.876 mil euros

h. Descripcion de la medida transitoria sobre los tipos de interés y su impacto, si
aplica

La Mutualidad no aplica la medida transitoria sobre los tipos de interés

i. Descripcion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas y su
impacto, si aplica

En fecha 18 de abril de 2016 la Entidad recibid autorizacidn por parte de la DGS para
aplicar la medida transitoria de Provisiones Técnicas, que permite alcanzar el volumen
de provisiones requerido en un plazo de 16 afios.

El impacto de la aplicacion de la medida transitoria en el ejercicio 2016 ha sido de.
75.099 miles de euros sobre las provisiones técnicas bajo criterios de Solvencia ll

D.3. Otros Pasivos

a. Valor de los otros pasivos para cada clase y descripcidn de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracion bajo Solvencia

De acuerdo con lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los
pasivos de la Mutualidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de
Solvencia Il, “por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes
interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccidn en condiciones de

independencia mutua.”

Bajo criterios de Solvencia Il las asimetrias contables y periodificaciones de pasivo

han sido dadas de baja.

A continuacién se exponen las partidas del pasivo registradas en el balance contable y

en el balance econémico del ejercicio:

2016

Datos en miles de euros

Otros Pasivos Contable Solvencia Il
Pasivos contingentes - -
Provisiones distintas a provisiones técnicas 39 39
Obligaciones de prestaciones por pensiones 661 661
Depdsitos de reaseguradores - -
Pasivos por impuestos diferidos 12.718 39.789
Derivados 3.500 3.500
Deudas con Entidades de crédito - -
Pasivos financieros distintos a deudas con Entidades de crédito 1.236 1.236
Deudas con mediadores y por operaciones de seguro 6 6
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Deudas por operaciones de reaseguro - -
Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de seguro) - -
Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos - -
Pasivos subordinados en Fondos Propios Basicos - -
Otros pasivos 1.364 -

Total Otros Pasivos 19.524 45.231

Los ajustes realizados al objeto de convertir el balance contable en balance econédmico
se presentan brutos de efecto diferido. En la siguiente tabla se expone el efecto
impositivo de los ajustes realizados por la Mutualidad:

Concepto Ajuste Efecto Impositivo
Ajuste otros activos intangibles -427 -107
Ajuste inversiones inmobiliarias 26.427 6.607
Ajuste activos financieros 96.622 24.155
Ajuste otros activos -185 -46
Ajuste otros pasivos 1.364 341
Ajuste provisiones técnicas -15.521 -3.880
Total 108.280 27.070

Atendiendo a los datos expuestos la Mutualidad ha registrado un pasivo por impuesto
diferido como consecuencia de los ajustes realizados para calcular el balance

econdmico, puesto que se han evidenciado plusvalias latentes.

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en la
valoracidn de los otros pasivos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, los pasivos deben valorarse por el importe por el cual
podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

En la partida de otros pasivos, la Mutualidad incluye cuentas de ingresos anticipados,
comisiones y otros gastos de adquisiciones de reaseguro y los pasivos por asimetrias

contables.
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il
Otros Pasivos 1.364 -

En el balance econdmico, bajo criterios de Solvencia Il, no se reconocen las asimetrias
contables ni los ingresos anticipados.

D.4. Cualquier otra informacion
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2016, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos propios
a. Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

La Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicién de sus fondos propios
conforme a la normativa vigente. Para ello ejecuta las siguientes tareas:

e Determinacion de los fondos propios, identifica qué partidas de balance e importes
fuera de balance se consideran fondos propios.

e Clasificacion y admisibilidad de los fondos propios, los elementos de los fondos
propios se clasifican en tres niveles, conforme a lo establecido en la Directiva de
Solvencia Il, a efectos de su capacidad para cubrir los distintos requerimientos de
capital.

La Mutualidad realiza el cdlculo del capital de solvencia conforme a la metodologia establecida
por la férmula estandar.

e Capital de solvencia requerido es el que deberan tener las entidades aseguradoras, en
todo momento, para garantizar econdmicamente los compromisos con sus asegurados
y cuya metodologia de célculo viene definida por la férmula estandar.

e Capital minimo requerido es el importe de capital por debajo del cual la Mutualidad
seria intervenida, cuya metodologia de calculo viene definida, en funcién del SCR, por
la férmula estandar.

La Mutualidad, dentro de la ejecucion del proceso de evaluacién interna de los riesgos y la
solvencia (ORSA), realiza un ejercicio de proyeccién de los fondos propios y los capitales de
solvencia.

La capacidad financiera de la Mutualidad se mide a través de la proporcidn entre el nivel de
fondos propios disponible y los capitales de solvencia.

Este ratio, mide la capacidad de la Mutualidad para cubrir los capitales de solvencia. Para el
analisis y la gestidn de capital de la Mutualidad se deben considerar los siguientes conceptos:

Concepto (sobre Fondos Propios) Descripcion

Nivel Minimo Limite inferior para la capitalizacién de la Mutualidad.
Es el capital de solvencia requerido. Es el nivel mas
bajo de Fondos Propios con los que deberia contar
Loreto Mutua.

Nivel de Seguridad Nivel de capitalizacion considerado adecuado para el
balance de la Mutualidad en un entorno de negocio
estable. En este caso los Fondos Propios de la
Mutualidad deberian ser capaces de cubrir el capital
de solvencia requerido mas un margen de seguridad.
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Nivel Objetivo Es el nivel de Fondos Propios deseado por Ila
Mutualidad, mediante el cual se permite cubrir el
capital de solvencia requerido mas contingencias
futuras. Su nivel se

determinara, al menos

anualmente, sobre la base de:
e  Situacion del negocio.
e Capacidad de generar capital.

e Riesgos relevantes y volatilidades.

b.  Estructura, importe y calidad de los fondos propios por niveles

La Mutualidad Unicamente tiene fondos propios la maxima calidad, es decir, de nivel 1.
Por tanto el cien por cien de su importe estd disponible a efectos de cobertura del
Capital de Solvencia Obligatorio.

Con medida transitoria:

Datos en miles de euros

Fondos propios 2016 2015 Variacion

Nivel 1 110.408 100.536 10%
Nivel 2 - - -
Nivel 3 - - -
TOTAL 110.408 100.536 10%

A continuacidon se muestra el detalle de las partidas que representan los fondos
propios de nivel 1 de la Mutualidad con medida transitoria:

Datos en miles de euros

Fondos propios 2016 2015 Variacion
Fondo Mutual 6.502 6.379 2%
Reserva de reconciliacion 80.214 77.320 4%
Fondos excedentarios 23.692 16.837 41%
TOTAL 110.408 | 100.536 10%
Sin medida transitoria:

Datos en miles de euros

Fondos propios 2016 ‘ 2015 ‘ Variacion ‘

Nivel 1 54.084 44.211 22%

Nivel 2 - - -

Nivel 3 - - -

TOTAL 54.084 44.211 22%

A continuacidon se muestra el detalle de las partidas que representan los fondos
propios de nivel 1 de la Mutualidad sin medida transitoria:
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Datos en miles de euros

Fondos propios {2 2015 Variacion ‘
Fondo Mutual 6.502 6.379 2%
Reserva de reconciliacion 23.890 20.995 14%
Fondos excedentarios 23.692 16.837 41%
TOTAL 54.084 44.211 22%

c. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles

Debido la totalidad de los fondos propios son de nivel 1, los fondos propios coinciden
con los fondos propios admisibles para cubrir el SCR.

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2016 con un ratio de solvencia con medida
transitoria de un 338%.

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2016 con un ratio de solvencia sin medida
transitoria de un 164%.

d. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2016 con un ratio de solvencia para el MCR con
medida transitoria de un 751%.

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2016 con un ratio de solvencia para el MCR sin
medida transitoria de un 366%.

e. Principales diferencias entre los fondos propios contables y bajo Solvencia

La diferencia entre los fondos propios contables y los fondos propios bajo Solvencia |l
es debida a la reserva de reconciliacidon. Esta ha sido debida a los ajustes que a
continuacién se muestran, para realizar la transformacién del balance contable a
econdmico o balance de solvencia Il.

Datos en miles de euros y con medidas transitorias

Ajustes transformacion balance contable a economico 2016

Ajuste otros activos intangibles -427
Ajuste inversiones inmobiliarias 26.427
Ajuste activos financieros 96.623
Ajuste periodificaciones -185
Ajuste provisiones técnicas 15.521
Ajuste por impuesto diferido 27.070
Ajuste otros pasivos -1.364
Total de variaciones 81.211

La reserva de reconciliacién es originada principalmente por la valoraciéon de los
activos financieros e inversiones inmobiliarias, dado que bajo principios de Solvencia
su valor es igual al valor de mercado.
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f. Elementos de los fondos propios sujetos a disposiciones transitorias

La Mutualidad no dispone de ningun elemento de fondos propios sujeto a
disposiciones transitorias.

g. Fondos propios complementarios

La Mutualidad no dispone de elementos de fondos propios de los catalogados como
fondos propios complementarios.

h. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

En el ejercicio 2016 no ha habido ninguna partida deducida de los fondos propios, ni
restriccion sobre los elementos de los fondos propios que afecte a su disponibilidad,
transferibilidad o admisibilidad para la cobertura del SCR y el MCR.

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia
a. Resultado del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio

La Mutualidad usa para valorar los riesgos a los que esta expuesta, y por tanto para
determinar el Capital Econdmico la metodologia de la formula estdndar. El Capital de
Solvencia Obligatorio es calculado, en funcién de lo que establece el capitulo Il, seccion
Il del ROSSEAR.

Para el caso de la Mutualidad el minimo legal establecido por el articulo 78 del
LOSSEAR, de acuerdo a las caracteristicas del negocio que desarrolla y su dimensién, es
de 3.700 mil euros.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia 2016

SCR 32.651
FFPP disponibles 110.408
FFPP admisibles 110.408
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 338%
MCR 14.693
Minimo legal Compaiiia 3.700
MCR 14.693
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 751%

b. Capitales de Solvencia Obligatorios por médulo de riesgo

La Mutualidad asume riesgos en los mddulos de riesgo de mercado, suscripcidn,
contraparte y operacional. Tal como se muestra en la siguiente tabla:
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Datos en miles de euros

SCR 2016
Riesgo de Suscripcion Vida 16.730
Riesgo de Mercado 10.719
Riesgo de Tipo de interés 2.116

Riesgo de Renta Variable -
Riesgo de Spread 6.991
Riesgo de Inmuebles -
Riesgo de Tipo de cambio -
Riesgo de Concentracién 6.837
Riesgo de Contraparte 24.803

Riesgo de Activos Intangibles -

Diversificacién -14.304
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 37.949
Riesgo Operacional 5.586

Capacidad de absorcion de pérdidas -10.884

Capital de Solvencia Obligatorio SCR 32.651

Fondos propios admisibles 110.408

Ratio de Solvencia 338%

c.  Calculos simplificados
No aplica para la entidad.
d. Parametros especificos (“USPs”) en la férmula estandar

La Mutualidad no esta utilizando pardmetros especificos en ninguno de los mddulos o
submaddulos de riesgo, que le son de aplicacidn, calculados con la férmula estandar.

e. Respecto a la opcidn prevista en el tercer parrafo del Articulo 51 (2) de la
Directiva

Respecto a la opcién contemplada en el parrafo tercero del articulo 51.2 de la
Directiva de Solvencia Il, cabe indicar que el supervisor no ha establecido, al menos
antes del cierre del ejercicio 2016, que la Mutualidad utilice pardametros especificos en
ninguno de los mdédulos o submdédulos de riesgo de la féormula estdndar, asi como
tampoco ha determinado ninguna adicién de capital a realizar por la Mutualidad sobre
el importe que obtiene para el Capital de Solvencia Obligatorio de acuerdo con esta.

f. Impacto de la aplicacion de parametros especificos o la adicion de capital a
peticion del supervisor

No aplica, puesto que, el supervisor no ha determinado esta necesidad para la
Mutualidad.
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g. Inputs utilizados para calcular el Capital Minimo Obligatorio

Para el cdlculo del Capital Minimo Obligatorio en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes parametros de entrada:

e La mejor estimacion de la provisién técnica para prestaciones.
e (Capital en riesgo para todos los seguros.

e  Capital de Solvencia Obligatorio.

h. Cambios significativos sobre los importes de los Capitales de Solvencia
Obligatorios y sobre el Capital Minimo Obligatorio durante el ejercicio

Datos en miles de euros

SCR 2016 2015

Riesgo de Suscripcion Vida 16.730 16.766
Riesgo de Mercado 10.719 17.697
Riesgo de Tipo de interés 2.116 1.660
Riesgo de Renta Variable - -

Riesgo de Spread 6.991 11.743
Riesgo de Inmuebles - -

Riesgo de Tipo de cambio - 4.847
Riesgo de Concentracidn 6.837 9.852
Riesgo de Contraparte 24.803 22.281

Riesgo de Activos Intangibles - -

Diversificacion -14.304 -16.458
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 37.949 40.289
Riesgo Operacional 5.586 5.531

Capacidad de absorcion de pérdidas -10.884 -11.455

Capital de Solvencia Obligatorio SCR 32.651 34.365
Capital Minimo Obligatorio MCR 14.693 15.464
Fondos propios admisibles 110.408 100.536
Ratio de Solvencia (SCR/FFPP) 340% 290%

Ratio de Solvencia (MCR/FFPP) 751% 650%

E.3. Uso del sub-médulo de riesgo de acciones basado en duraciones en el calculo del
Capital de Solvencia Obligatorio

No aplica este epigrafe ni ninguno de sus apartados, puesto que, la Mutualidad no hace
uso del submédulo de riesgo de acciones basado en duraciones en el célculo del Capital
de Solvencia Obligatorio.

a. Uso del sub-moédulo de riesgo de renta variable basado en duraciones

No aplica el presente apartado, tal como se ha expuesto en la cabecera del epigrafe.
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b. Importe del requerimiento de capital
No aplica el presente apartado, tal como se ha expuesto en la cabecera del epigrafe.
E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado

No aplica este epigrafe ni ninguno de sus apartados, puesto que, la Mutualidad no utiliza
ningun Modelo Interno parcial o completo, sino que realiza el cdlculo de los Capital de
Solvencia Obligatorios conforme a la Férmula Estandar.

a. Motivos por los que se estd utilizando un modelo interno

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la formula estandar.

b. Alcance del modelo, unidades de negocio y categorias de riesgo

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

c. Integracion del Modelo Interno Parcial en la Férmula Estandar

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el cdlculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

d. Descripcidn de los métodos para el calculo de la prevision de la distribucién de
probabilidad y del SCR

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

e. Diferencias en metodologia e hipétesis entre el Modelo Interno Parcial y la
Férmula Estandar

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

f. Medida de riesgo y periodo de tiempo utilizado en el Modelo Interno

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

g. Naturaleza e idoneidad de los datos

No aplica el presente apartado, puesto que, la Mutualidad realiza el calculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio conforme a la férmula estandar.

E.5. Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y el Capital de Solvencia Obligatorio
a. Periodo e importe maximo de cualquier incumplimiento del MCR en el ejercicio

No aplicable, puesto que, durante el ejercicio, no se ha incumplido el Capital Minimo
Obligatorio.
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b. En caso de que no se haya resuelto el incumplimiento del MCR

No aplicable, puesto que, durante el ejercicio, no se ha incumplido el Capital Minimo
Obligatorio.

c. Periodo e importe maximo de cualquier incumplimiento del SCR en el ejercicio

En la Mutualidad no se ha dado ningln incumplimiento del Capital de Solvencia
Obligatorio a lo largo del ejercicio 2016.

d. Encaso de que no se haya resuelto el incumplimiento del SCR

Como ya se ha sefialado en los apartados anteriores, no se ha dado ningln
incumplimiento del Capital Minimo de Solvencia.

E.6. Cualquier otra informacién
Cualquier otra informacion significativa al respecto

Durante el ejercicio 2016, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte
de forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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F. ANEXOS

F.1. S.02.01 — Balance de Situacion

MOMBRE......ccocnane. LORETO MUTUA, M.P.5.

—

Paging 1
A3/ 046

|[Fondo de disponibilidad limitada o parte restante

[ Zozn]Encicad P2ass

|Mimera del fondo/cartera | zmozo[r2654 ]
ACTIVO Valor Solvencia 11 | Valor contable “I““'m;;n
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Inmovilizads intangibe ROG30 0,00 42&.886 21 0,00
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Inmovilizads materisl para s propio RO0E0 10_545.558,47 £0.645.55E,4 7 0,00
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Cras Inversicnes R0 0,00 0,00 0,00
Actives poseidos para contrates Tindes-linked” y “unit-linked” R0 0,00 3,00 0,000
Préstamos con § Sin garantia hpotecaria ROZ30 23.623,85)
A pereonas fskoas ROZ40 0, 00 0,00 [T
Obros ROZ50 0, 0y 0, 0 o, 00
Antcipos sobre pilizas ROZE0 ?3.62‘3.55' EE.EEE_Q 0, 00
Impartes recuperables del reaseguis RO [ El [
Segurns distintos el seguro de wida, ¥ de salud simllares a 0 Segums
cs?]rl::ﬁ el segurn de jda ' “ ROZA0 8,00
Segures distinkos del seguro de vida, exchibios los de salud [T} 0, i) i, 00)
Seguros S salud similares a los seguros distintos Sel seguro de wida RO 0,00 2,00
Sequros S vida, y de salud simiares 2 ks de vida, excluldos ks de sabad y los| oo .00
ezt linked™ y "unit - lnioed i
Segurns de salud similares a los sequros de vida ROEM 0, i) i, 00)
Seguras de vida, excluides los g salud y oS "Index-linded™ ¥ “unit-linked”| RO330 0, 00 0,00
Soguros O vida "Index-Inked” ¥ "wnit-linker RO340 0, 00 2,00
Depositos constituidos por reasegure aceptado RO35D 0, 00 ¥ q 0, 0
Crédites por operaciones de seguro directo § codsegure ROEED 3.781.110, 75 3.7E1.110,79) 0, a0
Crédings por operaciones de reasegur RO37 0, 00 [ El [
Otros créditos RO3E0 548.372,07 S4E8.322,07) 0,00
Accinfes propias RO390 0, 00 0,00 0,00
Accionistas ¥y mutuslisws por desembolsos exigides ROS00 0,00 0,00 0,00
Efective y otrod sctives liguides eguivalentes ROt 303_374.857,10 203.088.506,59 0,00
Otros SOlives, v consignados &n olfas partidas R4 20 0, 00 8.353 468,53 0,00
TOTAL ACTINDG ROS00 1.396.960.181. & 1.374. G987 50 0,0
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MNOMBRE...cccsma:  LORETO MUTUA, M.P.5. Pagina
A3 12706
PASIVD WValor Solvencia It | Valor contable "dl'“"ihﬁ;n
L0010 OO ECO021
Provisiones técnicas - segures distinbes del seguro de vida RS0 01,300 1.0
Provisionss tecnicas - segures distintes del segure de vida (Exduides | oo
ks de enfermedad) o.oop
PT calouladas en Su osnjuntn ROS3D 0,00
Major estimacian [ME) ROS40 0,0
Margen de desgo [MR) ROS50 0, 1040
Provisiones thcnicas - segures de salud (similares & |08 SEgUros AOSED
distinitos del seguro de vida) o oof
FT alouladas en Su conjuntn ROSTD 0,00
Hejor estimacion [ME) ROSED 0, 0
HMargen de desgo [HE) ROS90 0, 100
Provisiones tecnicas - seguros de vida [exduidos "index-linked” y ROE0O
“unit-linked™} 1.375.800.413 80, 0,00
Provisiones thcnicas - segures de salud (similares & los seguros de ROG20 . J
'M.:!"" malouladas en su conjunto ROE 0, 1040
Mefor estimacidn [HE) ROE30 0, 00
Margen de fesgo [HR) ROE0 0,00
Frovisiones técnicas - seguras de vida [exduides los de salud y los AOESD
“index-linked™ y "unit-linked™) 1J25 800212 a0)
PT calouladas en su conjunto RGN 1241 371 .03 ED
Mejor estimacian [HE) ROEM 0, 0
Margen de desgo [MRE) ROEED 0, 00
Provigicnes tEchicas - "index-linked™ y "unit-linked™ ROE0 o oo 01,00
PT calculadas &n Su osnjunts ROFO0 0,00
Mejor estimmackan [ME) ROT 10 0, 00
Margen de desgo [MRE) ROG2D 0, 00
Firas provisiones tEcnicas ROT3D
Pasivo contingente RO 00! L] 0.0
Oras provisiones mo teomicas ROTSD 30,20 ==l g Zﬂ.ﬁ.ﬂ 000
Provigidn pars pensiones y obligecones similares ROFED 560,550 5T £E0, 582 57 0.0
Depdsitos recibidos por ressegure cedido ROFFD o0 0.0
Pasivos por impuesto diferidos RO7ED 20,788,516 00 LI 7iE 37E 37 .00
Doerivadas RO 21499 963 c4) 49996364 LoD
Deudas con entidades de crédite ROE00 L0 cool Loo
Desudas con enbdades de crédio residentes ERDS01 0,00 0,00
Desdas con entbdsdes de crbdbn Fesidentes on ol resio S8 1 F0N3 BP0 ERDEN2 0, 00 0,00
Dessdas con entidades de crédibo residentes en e resto Sel mundo ERCED3 0,00
Pasivos finbAcieres distivios de Las dewsdas con entidades de orédito ROS0 L 336.407,74 1,336,407 24 0,00
Dieusdas con enbdades no o crédiio ERCE11 — 0,00
Deudas con entidades no de crédibn residentes ERDE12 1_¥36.407 24 0,00
Deudas con entidades no de crédibo Fesidentes en &l reche de b 20na euro | ERODE13 200 ~
Deudas con entidades de no crédito residentes en & resto el mundo ERD&EL4 0,01 0.0
Oirns pashvos Binanchenos ERE15 0, 00 0,00
Deidas pod operaciones de SEQURD ¥ CORSSQUTS ROSD 524z ezl £ 347 1.0
Deudas por operaciones de reaseguro RO83D o0 [ .00
Ciras deudss y partidas § pagar ROS40 0.0 P [l
Pasivos subsrdinados ROE5D 0
Pasivos subondinsdos no inCluldos &n los fondos propios basicos (FPE) RGN 0, 01 0_00| 0,00
Pashws subordinados Incluldos en los fondos proplos bdsloos FRE ROEM 0, 0 [
Firos pasivos, no consignades en olras partidas ROSED o0 L3538 Eﬁl Lo
TOTAL PASIVD ROS00
EXCESO BE LOS ACTIVOS RESPECTO & LOS PASTVOS RL000 110 408 130 & 23,197 €04 HI
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HOMBRE LORETD MUTUA, M.P.5.

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

—_—

Pagina 1
Ejercicie 31/12/2046

Obligacienes de segurs de vida
Rertas Serivadas de
contrates de = distint del “Dﬁﬂr
S con Sp—" M dissintn Sel ug:qu-am.- a
Sagurn de enfermedad Mmm |nu|ouh::$nmu Otro sagara S wida flentes a | obi &
obligaciones de segurn | distinkas de las
= T
0220 0220 k] e ] Ci2s0)
Prienas devengsdas
1mgoris bt 1410 0,00 0,00 0,00 36.109.048,67 0,00 0,00
Risasagyenn cndds (PArthapackin del reasegure) 1430 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imporbe nebo R1SDO 0,00 0,00 0,00 36.109.049,67 0,00 0,00
Prienas impitadas
1mgoris bt RAS10 0,00 0,00 0,00 36.109.048,67 0,00 0,00
Risasagyenn cndds (PArthapackin del reasegure) RASHD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imporbe nebo 1600 0,00 0,00 0,00 36.109.049,67 0,00 0,00
Sindestralidad { Simiestios incuiidos)
Imparte bruto R1610 0,00 0,00 0,00 7E.509. 750,06 0,00 0,080
Risasagyenn cndds (PArthapackin del reasegure) RI6I0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imgorie neto RIT00 0,00 0,00 0,00 TE.509.750,06 0,00 0,
Wariacide de olres provisiones Lbonicas
Imporbe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 3.499.683,60 0,00 0,00
Risasagyenn cndds (PArthapackin del reasegure) RATHD 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe rebo RLIS0D 0,00 0,00 0,00 3.499.683,60 0,00 0,
GRS B 1900 0,00 0,00 0,00 £.478.996,00 0,00 0,00
Gastos administratives
Drmngpoete bt Ri9i0 0,00 0,00 0,00 1.385.433.20 0,00 0,0
P —— AR50 0,00 0,00 0,00 0,00 b,00 0,00
Lorgscet s ngtn 2000 0,00 0,00 0,00 1.385.433.20 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Imgcete bruto RZ010 0,00 0,00 0,00 3.346.967,15 0,00 0,0
P —— [Er) 0,00 0,00 0,00 0,00 b,00 0,00
Lergscets gt R2100 0,00 0,00 0,00 3.346.967,15 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniesiros
Drmngpoete bt R 0,00 0,00 0,00 1.755.967,64 0,00 0,0
P —— [ 0,00 0,00 0,00 0,00 b,00 0,00
Lergscets gt 2 0,00 0,00 0,00 1 755.967, 64 0,00 0,00
Gastos de adguisicién
Drmngpoete bt 0,00 0,00 0,00 450.630,01 0,00 0,0
Cuota de los resseyaadones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,
Impcete neto 0,00 0,00 0,00 490.630,01 0,00 0,00
Gastos generabes
Impoete bt R2310 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
P —— [FEr) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Impoete neto e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe total de los rescates 2700 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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ssssssnssans  LORETO MUTUA; M.P.5. Figina 2
Ejercicio 31,/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de reaseguro de vida
5 TOTAL
Resseguro de
Reaseg de vida
enfermedad b
COZF0 CO2ED {00300
Primas devengadas
Imparte bruts R1410 0,00 a,00 6. 109009, 67
Reaseguro cedide {Fartidpackin del reasegurol R1421] 0,00 a0 0,00
Importe neto R150:0 O, 00 a,00 36.109.015,67
Primas imputadas
Importe bruto R1510 O, 00 a,00 36.109.015,67
Reasegurn cedido {Fartidpacidn del reaseguro) R1520 o, 00 a,.00 0,40
Importe netn R1604 0,00 a,00 16. 109009, 67
Sinlestralidad | Sinlestros incurridos }
Imparte bruto R1&10 O, 00 a,00 76.509.750,086
Ressagury cedido | Fartidpacidn del reaseguro R1&20 0, 0= 4,00 0,00
Imparte neto R170:0 O, 00 a,00 76.509.750,086
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 a,00 3.459.683,60
Reaseguro cedido {Farbidpacikdin del reaseguro’ R1320 0,00 a.oa 0,00
Importe neto R1800 0,00 a,00 3.459.683,60
Gastos béonicos R190:0 i, 00 4,00 E.478.9548 04
Gastos administrativos
Imiporte bruto R1910 i, 00 4,00 1.385.433.20
Cuota de los reaseguradanes R192d 0,00 a,00 0,40
Importe reebo kdalii] i, 00 4,00 1.385.433.20
Gastos de gestitn de inversiones
tmporte bruto R2I010 0,04 8,00 1.345.967,15
Cuota de los reaseguradanes Rad2a o, 00 a,00 0,40
Importe reebo R2100 i, 00 4,00 1.345.967,15
Gastos de gestitn de sinlestros
Imiporte bruto R2110 v, 0e0 a,00 1.255.967 64
Cuota de los reaseguradares Rl 0= a.00 0,00
Lmporte reebo RZ20: v, 0e0 a,00 1.255.967 64
Gastos de adguisicitn
Imiporte: bruto RZ210 v, 00 Q.00 430UE30,01
Cucts de los resseguradanes Rl 0,00 4,00 0,00
Imiporte reeto RZ300 v, 00 Q.00 430UE30,01
Gastos generales
Imiporte bruto RZ310 v, 00 Q.00 a,a0
Cucts de los resseguradanes R0 0,00 a,00 0,00
Imiporte neto R240:0 .00 a.oo a,a0
Otros gastos R250:0 1962307
Total gastos RGO E.518.621,07
Imiporte total de los rescates R270: 0,00 a.00 0,00
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F.3. S.05.02 - Primas, siniestros y gastos por pais

NOMBRE.......covesvee. LORETO MUTUA, M.P.5.

—_—_

Pagina 4
Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Pais de origen

Co220

Primas devengadas

Importe bruto R1410 26.109.019,67

Cuota de los reasequradores R1420 0,00

Importe neto R1500 26.109.019,67
Primas imputadas

Importe bruto R1310 36.109.019,67

Cucta de los reaseguradores R1320 0.00

Importe meto R1a00 36.109.019,67
Siniestralidad

Importe bruto Rigl0 76.309.730,06

Cuota de los reasequradores R1620 0.00

Importe neto R1700 76.309.730,06
Variacion de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 3.459.683,60

Cuota de los reaseguradores R1720 0,00

Importe neto R1200 3.495,683,60
Gastos incurridos R15900 6.473.958,00
Otros gastos R.2300
Total gastos R2600

NOMEBRE........ccaveeee LORETO MUTUA, M.P.S.

Pagina &
Ejercicio 31/12/2016

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Total de cinco principales paises y pais de

origen

Cozs0

Primas devengadas

Total gastos

Importe bruto R1410 36.109.019,67

Cuota de los reaseguradores R1420 0,00

Importe neto R1500 36.109.019,67
Primas imputadas

Importe bruto R1510 36.109.019.67

Cuota de los reaseguradores R1520 0,00

Impaorte neto R1&00 36,109.019,67
Siniestralidad

Importe bruto R1610 76.509.750,06

Cuota de los reaseguradores R1620 0,00

Importe neto R1700 76.509.730,06
Variacidn de otras provisiones técnicas

Importe bruto R1710 3.4599.683,60

Cuota de los reaseguradores R1720 0,00

Impaorte neto R1800 3.499.683,60
Gastos incurridos R1300 6.475.993,00
Otros gastos R2500 39.623,07

R2&00 6.318.621,07
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[ET=1 STT: T LORETD MUTIA, MP.S, Ejarciche 3171272018
Pilgira 2
PROVISIONES TECHICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD OON TECHICAS SIMILARES A VIDA
i Sagers di will
Poarriec
[l T —— de e o vich & i) et -
[ET2F = g e ] ¥
a pdipackvres de sepurs dointa de )
i i kuladas an su X010 Loap Az e sl 55
Total Wit reupenabie, Gl redegors, SNy raEegurs
i B, cmspuibs dul ajusbe por pebrdies e ades por
IrrampmiEin e et eperts, wormcuedertE a s
PPTT @ f cofforis ROCIT| 2.00 a0
i i kuladas como la suma da la
major astimacidn v al margan da riesge
Mujor estenecin
Rhpor abimacitn brute R0 5,00 1,06 [is)
Total merte reupeabies el reegers, Sy reegers
i B, arriace el ajosbe por e e gl per
|rroemmpii bt e L corbreperte R0 5,00 1,06 188
o rrprortems recope sbim e toerebrefs OE remegurs Eesgrn
Sy e [ R ardes el aposbe por peirdidies
engmradas iR 5,00 1,06 188
©rrprortis recoper sbio de SP et del sjsbe por peeides
Eapmradan ROCEC DU LU0 1 =]
- rrprortems recope ebim de toeebrefns O remeegares il
arfms Ul musis pur pleiclas s el RO [eRi] 0,06 055!
Total mperte reuperabel el maegurs, PV ¥ reagurs
Bt Eras @ Bjusbe por ol s asperadas o
Irramplim o e b et eparts e B0 0,06 1,85
Mujor itin manos g racupserablas S
reamgure, 5PV y reisegure limtade RINTD .00 0,00 0,00
Margan o rigsgs RLILOR 0,50 il x]
Imnporia da la medida transitoria sobra provisiones
bl ral i
Prosilor bl calculiels Sy S jusbs ROLIG) 1 =]
e mbmadie ROLI0) B0 0,06 [ihs)
Herger e rmg L0 .50 1,85
Total Provisionas Bhcnicas RO 1 =]
Total Pr b ni manos imp
recupsrables Sar o SV Y i do  |mozag) L4042 085 82 [
Mujor estengciin da los productos mn opobn Sa
rasiata RN e i} 0,00
Major astnscdbn nets da lod Moo da cija
Salidas du caja
Prosbacicie geratizalem ¢ dscresiensie futuras R0 055!
Prombacicims geretizalem by I8
Prestaccis discrasionalis furs RO2ED)
eagtin y Ofras Selki e L Furi L a,00) [
Entradas da caja
P fuboras RILIT 0,50 il x]
Oeric anirades de cirja Liklony e i} 0,00
Porcentaje Se la mejor sstimacsin brta caloulads
utilizands aproximadones R0 50 [ihs)
Waler da rascate RN [i1f4.x]
Mujor scltin sajuts & la madida transftorls sobrs
al tigpo da intarks LhEsTs 0,54 0,00
Provisiores torices &n rmedida restoria sobme o bpe de
iearde 320 i
Mujor estimacdtn sujets a ajuste par volatilidad i Y i 55
Provisioneel WEonices S0 sfuits por volatilded fl otres
it Erbritonad L 1315, S, s, 95 il ]
Mujor estensctn sujets a ajuste par i LhE a,00) [
P rowisi e BECrRCEG SN ESUSE DUT LARSIT D ] o |
ik madides tranEbe RIMEC 2.00 a0
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Ejercicis 31 /1273008
Piga 4

PROVISIOMES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

| Mmsssgursscestads | Tetal (sugures de vida dististos de
- . oo wrhenciadis oy
S e eritas dervdi de dvilritin de SEguwn A 00 vile SCEpEEdE Rarti . [*] Fomben du Inesraiin)
i B fin
¥ & e e i
Proswisi Ecni lculadas an su i ROG1D L] 1.240. 320 OB B
Testal It rbcuper lbes del ressegurs, Sy e g
rn s, desguoks del aiuste por prdides e eles pur
i da lm cork: e, T e & i
PRTT e s cofjortin RO 00 [he)
Prowvisi ecni iculadas como la suma da la
major astimacién y al margan da rissge
Hajor swtrmadén
Hegor estimacin bruta RO
Teztal et rpcper sbbes del ressagurs, Sy g
Brnibado, At el gtusis por pebrdies espe sles por
rtursimiann de i wrkaparke RN ["he)
Dngertes recoper et g oortrabos de reawegu (exonn
S8 p rescegrors lmBade actes del ajsbe por pdndidas
S el ROGS0 [he)
Irngertes recuperatie e S anke del ajusbe por plrdidas
S el RO0ED [ihe)
Imparte recepereble de oxrtrabds de ressegurn ImEsds
birs el gusbi per pEnleas o adas ROGTG i)
Tl It recuperabies del reidagurs, 5PV v eegure
ntade, trad il ajukte por plrdelas aspenadas por
mumslimiaito de |8 contraparts ROCHED .00 0,00
Hajor i erenc | ablos da
reasagure, 5P y reassgurs limAado Lhoe s Jilfa x]
Margan da riasgo ROLOG 00 il x]
Imports da la medida tromitoria sobra provisienss
blenicas
Preowislonis bbieiten CalUBdas B S0 Striuiks ROy 1 i)
Majir Emachn ROLZD ia =]
Manget de resgo ROLID 0,00
Total Provisionas thenicas Likdiy L3020 08D B
Total Prowisionas Bhonicas maenos imporias
recupurables da o SPY o limi Ri1210 B0 L.241. 920 060 83
Hajor avtimacién da los productos on epdin da
rescats RI220
Hajor avtimacién neta de los flujes de caja
Salidas Sa caja
Prastadcns parastizadss v SEcrecnibes hoturis RO
Prastacionis garastirades futuras AL
Prestacens dEcraconales Aaturas RS0
amciko y obras salldes de caje Aoturos RO2EG
Entradas du caja
Primis fubunis RO2TO
Ctrec ertradas de caja RI2EC
Purcantaie 4u la major estimadén brota cakulade
utilizando aproximacionas Lhirl o
Walor de rescate R0 [ihee)
HMajor avbmadén sujeta a la medida tramitbons sobre
il Hips da intarks ROT10 0,00
Privatil o bihicas 46 miedids tranikoris sobes al 5o da
rtards RO [ihee)
Hajor svtimaddn sujeta a ojusts por volatiiidad RO33C L. 30, 054 5% &5
Provetil i MCriCas e ajube por welBEIEed o ok ik
WAy el LHER 1309, 295 998, 55
Hujor astimacén sujeta & sjusts por casamianto RS0 [ihee)
Provetirms SEoritas s ajute por Gasen ko n bl iee
derrds Sidis trensicrias RIGC LD
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F.5. S.22.01 - Impacto de garantias a largo plazo y medidas transitorias

LORETO MUTUA, M.P.5.

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Ejercicio 31/12/2016

Impacto de las medidas de garantias a large plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)
Impeete con
medidas de
garantias a larga Impacty de todas
plazo y medidas Sin medida m;d"‘m’:‘:f;' I Sin medida m;;“x:’,:"‘, 12 n vmﬁ Po | 1mpacto el ajuste u:": a’“”:f“ | 1mpacto del ajuste | las medidas de
transitorias transitoria sobre las | transitoria sobre el iJ par volatilidad fijado por casamiente | garantias a large
sabre las. sobre eltipode |  otras medidas las demas madidas
provisiones téanicas, ; tipo de interés. WL it en cero plesdict fjade en cero | plaze y las medidas
pronvisiones bécrica: interé: transitorias
coog| 0020 0030 coo4o| co0sg) 0060 o070 co0so| 000 cooof
Provisiones técnicas Ro010] 1241310608 1316420 164,03 25,009,085 31069 8 000 1310 29500839 287583 131920503835 o 7492853
Fondos propios basicos R0020| 11040811060 54083 76856 563430064 11040611060 00 1) 0% 000 1] 10081106
Excedente de los adtivos
reSpRCto 4 I0s pasivs f0030| 11040811060 54083 76856 563430064 00 1) 0% 000 1] 10081106
Fandos propios restringidas
debido 2 fondos de
disponibilicad limitada y carteras
sujitas a ajuste por casamiento |R0040) a0 ) om 010 000 000 0% 000 o 000
Fondes prepies admisibles
para cubrir el capital de
Jsolvencia obligatorio ROOS0| 110408 110,60 34 083 789 96 0.00 000 000 0,00 000 -110 408 110,60
Nivel 1 Roo60| 11040811060 54,083 7606 00 ) 0% 000 o0 110408.110.60
Nivel 2 Ra070) a0 0 000 00 0% 0.0 0.0 000
Nivel 3 RO0A0| 0.00 am 0.00 Lo 0.00 000 2.00 0.0
Capital de selveneia 36086283 31852 500,00 265086 000 1) 1] 000 om 365086063
Fondes prepies admisibles
Ipara cubrir el eapital minimo
Jobtigatorio Ro100| 11040811060 54083 76856 110.408.11060 000 ) 0% 0 00 -LIO40B110.5
Jcapital minimo obligatorie  [rosio[ 1+ 92635 14797.125.00 5518 0.00 000 000 0.00 0.0 1469086818
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F.6. S.23.01.01 — Fondos propios

NOMER

LORETO MUTUA, M.P.5.

FONDOS PROPIOS

—_—_

Pagina 1
A31/12/2016

Nivel 1 No Nivel 1 . -
Fondos propios basicos Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
coo10 0020 C0030 C004D coosof
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 0.00 0.00 0,00
Prima de emisién de las acciones ordinarias ROOZ0 0,00 0.00 0,00
Fonde mutual inicial RO04D 6.501.782,47 6.501.782,47 0,00
Cusntas mutuales subordinadas RODSD 0.00 0.00 0.00 0.00)
Fondos excedentarios ROO70 0,00 0.00
Acciones preferentes FDOSD 0.00 0,00 0,00 0.00)
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0.00 0.00 0.00 0.00)
Reserva de reconciliacién D130 103.906.328,13 103.306.328,13
pasivos subordinades D140 0,00 0.00 .00 0.00)
Imports equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0.00 0.00)
(Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
bésicos no especificados anteriormente RO1ED 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00
Fondos propios de los astados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para
su clasificacién como fondos propios de Solvencia IT
Fondos propios de los estados financeros que no deben representarse
mediante |z reserva de recenciliacidn y no satisfacen los criterios para su
clasificacién como fondos propios de Salvencia 11 D220 0.00
Deduccionas no incluidas en la reserva de reconcil
Deduccién por participaciones en entidades financieras y de crédito D230 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO250 110.408.110,60 110.408.110,60 0,00 0,00 0.00)
—— —
NOMBRE... ETO MUTUA, M.P.5. pgina 2
A 31/12/2016
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos propios complementarios Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
Co010 C0020 C0030 CO040 ©0050
Capital social ordinario no desembolsado ni exigido RO300 0.00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0.00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsado ni exigido RO320 0.00 0,00 0.00)
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasives subordinades 3
nstancia del tenedor RO330 0,00 0,00 0,00)
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de |a Directiva  |RD340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depésito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de |a Directiva RO350 0,00 0,00 0,00)
Derramas futuras exigibles a las mutuss y socisdades mutuslistas de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2003/138/EC RO360 0.00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas = las establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 96 de l2
Directiva 2009/138/EC RO370 0.00 0,00 0.00)
Otros fondes propios complementarios RO350 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 0,00 0,00 0.00)
Nivel 1 No Nivel 1 - -
Fondos propios disponibles y admisibles Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
Coo10 0020 C0030 Co040 ©0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el €S0 RO500 110.408.110,60 110.408.110.60 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO ROs10 110.408.110.60 110,408.110,60 0.00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO340 110.408.110,60 110.408.110,60 0,00, 0,00 0,00)
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO350 110.408.110,60 110.408.110,60 0,00 0,00
cso ROS80 32.650.862,63
CMO ROE00 14.693.888,18
Ratio Fondos propios admisibles sobre C50 ROG20 3,38
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROG40 7.51
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NOMERE.. LORETO MUTUA, M.P.S5.

FONDOS PROPIOS

Reserva de reconciliacion

Reserva de reconciliacion

Exceso de los activos respecto a los pasivos
Acciones propias (poseidas directa e indirectamente)

Dividendos y distribucionas previsibles

Otros elementos de les fondes propies basicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de
disponibilidad limitada

Total Reserva de reconciliacidn

Total

coosof

RO700
110.408.110,60

RO710
0.00

RO720
0,00

RO730
£.501.782,47

ROT40
0,00
RO7ED 103.506.328,13

—

Pagina 3
A31/12/2016
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F.7.S.25.01.21 — Capital de Solvencia Obligatorio

NOMBRE.......ccconunen LORETO MUTUA, M.P.S. Ejercicio 31/12/2016
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Nombre del Fondo de disponibilidad limitada/Cartera sujeta a ajuste por

casamiento o parte restante  X0010C0050 Entidad P2994
Nimero del fondo/ cartera NF _ . Paogq
Capital de solvencia | Capital de solvencia a.l_\::_::aciogfl
obligatorio neto obligatorio bruto ¥ ng'c Y
coo3n coo4o| coosof
Riesgo de mercado RO010 10.718.806,92 10.718.806,52 0,00
Riesge de incumplimiento de contraparte ROD20 24.803.558,33 24.803.558,33 0,00
Riesge de suscripcion de seguro de vida ROO30 16.730.244,04 16,730,244, 04 0,00
Riesge de suscripcion de seguros de salud ROO40 0,00 0,00 0,00
Riesge de suscripcion de seguros distintos del segure de vida ROOS0 0,00 0,00 0,00
Diversificacién ROOED -14.304.070,59 -14.304.070,53
Riesge del inmovilizado intangible ROOTO 0,00 0,00
[Capital de solvencia obligatorio basico RO100 37.948.538,70 37.948.538,70
= . - . - Importe
Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio po
o100
Ajuste por la agregacion del C50 nocional para FDL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 5.085.944,81
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -10.883.620,88
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
a Directiva 2003/41/EC RO16D 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicion de capital ROZ00 32.650.862,63
Adicion de capital RO210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RD220 32.650.862,63
Otra informacion sobre el CS0O:
0100
Requisito de capital para el riesgo del submédule de renta variable por duraciones RO400 0,00
Importe total CS0O nocional para la parte restante RO410 0,00
Importe total CS0O nocional para los FDL RO420 0,00
Importe total C50 nocional para las CSAC RO430 0,00
Diversificacidn por la agregacion de FDL y CSAC bajo el articule 304 RO440 0,00
Metodo utilizado para calcular el ajuste por la agregacion del CS0 nocional para FOL y
CSALC RO430 %38
Beneficios discrecienales futuros netos RO450 0,00
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F.8. S.28.01.01 — Capital Minimo de Solvencia

NOMBRE...ccsmemmainns

LORETO MUTUA, M.P.5.

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

—

A31/12/2016

Informacion general
Componentes del He]ur:'e:t;::cién . .
CMO provisiones anﬁ'm:ra:hdas
calculadas en su
conjunto

CD10 Co020 L0030
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de segure y de reasegure distinto del
seguro de vida

Resultado CMO 0.00| RO010

Seguro de gastos meédicos y su reaseguro proporcional ROO20 0,00 0,00
Segurc de proteccion de los ingreses y su reaseguro proporciona ROO30 0,00 10,00
Seguro de accidentes lzborales y su reaseguro proporcional ROO4D 0,00 0,00
Seguroc de responsabilidad civil en vehiculos automéviles y su reaseguro
proporcional R.O0S50 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automéviles y su reaseguro propordional ROOG0 0,00 0,00
Seguro marntimo, de aviacion y de transporte y su reaseguro proporciona ROO70 0,00 0,00
Segurc de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcionzl ROOED 0,00 0,00
Segurc de responsabilidad civil general y su reaseguro propercional ROO%0 0,00 10,00
Segure de crédito y caucion y su reaseguro proporciona ROL0G 0,00 0,00
Segure de defensa juridica y su reasegure proporcional RO110 0,00 10,00
Segurc de asistencia y su reaseguro proporcional RO120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional ROL30 0,00 10,00
Reaseguro de enfermedad no proporciona RO140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviadon y de transporte RO160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00
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