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La informacion econdmica anual consiste en:

- Cuentas Anuales Individuales e Informe de Gestion de Loreto Mutua.
- Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion de Loreto Mutua.
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podras estar al tanto de toda la actualidad de Loreto Mutua.
Una via de comunicaciéon mas segura, mas rapida y con mayor

responsabilidad hacia el medio ambiente.

Muchas gracias.



Pedro Alonso Miranda
Presidente

Estimado mutualista:

niciamos una nueva etapa y lo hacemos con un

nuevo nombre y una nueva imagen: Loreto Mutua,

una marca que engloba nuestros valores tradicio-
nales de rentabilidad, seguridad e independencia, que
estara presente en todas las comunicaciones a partir de
ahora y que estamos seguros nos ayudara a continuar
creciendo ante los nuevos retos de futuro. Una Mutua-
lidad de la que esperamos que te sientas parte cada vez
mas, y que mantiene como objetivo principal el con-
tinuar protegiendo tu patrimonio y hacerlo crecer de
forma constante y sostenida.

Y qué mejor manera de presentarte la nueva Loreto
Mutua, que a través del resumen de las Cuentas Anua-
les e Informe de Gestion 2013, en un afio en el que he-
mos vuelto a cumplir la promesa de ofrecerte la mejor
rentabilidad posible con los minimos costes de gestion.

Cerramos 2013 con un crecimiento del 4,60 %, y una
rentabilidad media desde que estamos en capitaliza-
cién individual (2001) del 5,76 %. Volvemos asi, a ren-
tabilidades positivas que han sido la constante habitual
en el devenir de la Mutualidad.
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Nuestro patrimonio, tu patrimonio, ha superado los
1.200 millones de euros, y estamos seguros de que
nuestra gestion de las inversiones continuara dando los
resultados necesarios para poder seguir rentabilizando
el capital de mas de 25.000 mutualistas, que como tu,
confian en nosotros. En este sentido, me gustaria hacer
especial mencion, y agradecer a todos aquellos socios
gue, aun afectados por el ERE de Iberia, han decidido
seguir confiando su futuro en nosotros.

Estamos asi, ante un balance muy positivo, que como
podrds comprobar nos sitla a la cabeza en gestion de
previsién social complementaria en Espafia, con unas
cifras que vaticinan un esperanzador futuro para un
complemento de tu prestacién de pension publica. Un
capital que esperamos te sirva para poder alcanzar los
afios de retiro con las mayores garantias econdmicas
posibles.

Tanto el equipo de profesionales que forman Loreto
Mutua, como los miembros de la Junta Directiva, espe-
ramos poder compartir un momento contigo durante
las Asambleas Territoriales, y en la Asamblea General
Ordinaria que se celebraran durante estos meses de
mayo Yy junio. Alli podremos resolver cualquier duda
que tengas.

Por dltimo, no querria despedirme sin recordar un mo-
mento de gran importancia que tuvo lugar en el pasa-
do mes de noviembre. Me refiero a las elecciones que
motivaron la composicion de una nueva Junta Directi-
va. Es momento de agradecer el gran trabajo realizado
durante estos ultimos afios por todos y cada uno de los
miembros de la Junta saliente.

Quedo a tu entera disposicién y aprovecho la ocasion
para enviarte mis mas cordiales saludos.
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Escenario econéomico 2013
IBEX 35
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Fuente: Bloomberg e I.N.E.
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Nuestra Mutualidad

PRINCIPALES MAGNITUDES 2013

2 Ingresos por inversiones ))» 104.912.693,88

> Pagos a pensionistas ))» 94.573.648,47

» primas 3» 43.534.827,20

YD Superavit en cobertura de provisiones técnicas ))» 33.525.844,58
) Superavit en margen de solvencia ))» 6.198.314,10

> Superévit en fondo de garantia ))» 37.004.014,27

» Mutualistas D)) 25.690

Y Beneficiarios en forma de rentas ) 8.744

) Beneficiarios en forma de capital ))» 1.126

... Y 1.246.748.503,42 millones

de patrimonio a valor de mercado
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Nuestra Mutualidad

La revalorizacion del poder adquisitivo de tus ahorros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
4,71 % 8,71% 15,41 % 24,11% 3291% 45,94 % 56,71 % 61,69 % 66,15 % 70,15 % 73,81 % 70,74 % 75,34 %
2,70 % 6,70 % 9,30 % 12,50 % 16,20 % 18,90 % 23,10 % 24,50 % 25,30 % 28,30 % 30,70 % 33,60 % 33,90 %

M Loreto acumulado A.
M |.P.C. acumulado

“En 13 anos tu ahorros
se han revalorizado un
41,44 % mas que el I.P.C.”

Rentabilidad del ejercicio 2013 ) 4,60 %
Rentabilidad media desde 2001 a 2013 %) 5,70 %

Rentabilidad Acumulada 2001-2013 %) 75,34 %

Fuente: I.N.E. y elaboracion propia.



Nuestra Mutualhidad

RENTABILIDAD DESDE QUE ESTAMOS EN CAPITALIZACION INDIVIDUAL

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 ]

471% 400% 670% 870% 880% 1303% 10,77% 498% 446% 400% 366% -3,07% 460%

Fuente: elaboracion propia.

COMPARATIVA CON PLANES DE PENSIONES DE EMPLEO

200

“Una inversion de 100 euros realizada el 31 de
diciembre de 2002 en Loreto Mutua, ascenderia
a 177,49 euros a 31 de diciembre de 2013”

150

100
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Fuente: Inverco y elaboracién propia.
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Nuestra Mutualidad

COMPARATIVA CON PLANES DE PENSIONES
EN ESPANA POR TIPO DE GESTION

Rentabilidad media en los tiltimos 10 anos
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Fuente: Inverco y elaboracién propia.



Nuestra Mutualidad

COMPARATIVA POR VOLUMEN DE PATRIMONIO GESTIONADO

Top 10 sector prevision social espafiol (miles de euros)

BBVA 8.125.566

LA CAIXA 7.476.747
IBERCAJA 3.604.005
FONDITEL 3.325.681
BANKIA 1.802.307
BANCO SABADELL 1.468.395
LORETO MUTUA 1.246.749
ALLIANZ POPULAR 1.168.767
SANTANDER 1.043.940

AVIVA 859.256

804.284

Fuente: Inverco y elaboracion propia.

“Protagonistas del mercado
junto con los principales grupos
financieros y aseguradores”
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Nuestra Mutualidad

PATRIMONIO

Patrimonio a valor de mercado (millones de euros)
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“Diversificamos
nuestras inversiones

maximizando
la estabilidad”

2009
1.238

Fuente: Elaboracion propia.

2013
1.247

Composicion del patrimonio a valor de mercado (%)

M Renta Variable

M Renta Fija

M Tesorerfa
Inmuebles
Otros

Fuente: Elaboracion propia.

“El patrimonio a valor de mercado ha pasado
de 1.215 millones a cierre del ejercicio anterior,
a 1.247 millones a cierre de 2013, lo que supone
un incremento del 2,63 %, habiendo pagado

95 millones en el aino 2013 en pensiones”
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Fuente: Elaboracién propia.
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Pagos a pensionistas (millones de euros)
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Nuestra Mutualhidad

PRESTACIONES

Beneficiarios y pago de prestaciones
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0 M Renta temp. invalidez
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Evolucion nitmero prestaciones en forma de capital 2009-2013
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Fuente: Elaboracion propia.
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EMPRESAS PROTECTORAS
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Fuente: Elaboracion propia.

14



Cuentas anuales e informe de gestiéon

Fondloreto pensiones

2 Rentabilidades afio 2013 » Rentabilidades desde inicio

Plan de pensiones (0) Plan de pensiones
5,29 de socios de la Mutualidad 7, 95 /0 de socios de la Mutualidad

%
5,08 % LS 5,59 % et

Este afio ambos planes estan de celebracion. El plan asociado Tras los Ultimos afios y ante una situacion econémica y financiera
al Montepio ha cumplido 15 afios, y el asociado a Trasvolar 10, negativa, ambos planes han cumplido su objetivo: conseguir
ocupando los primeros puestos en la clasificacion de Inverco la mayor rentabilidad absoluta posible, superando la inflacién
(Asociacion de Instituciones de Inversion Colectiva y Fondos de en Espafia, en las mejores condiciones de seguridad
Pensiones). y diversificacion del riesgo.
Rentabilidad media anual a 10 anos (%) Rentabilidad media anual a 15 anos (%)
(netas de gastos y comisiones) (netas de gastos y comisiones)
6 5,57 536 8 7,51
5 7
4,15 6
4 5
2,83

3 4 3,34

3
2 2,05

2
1 1
0 | | | 0

Plan Trasvolar  Sistema Total de Plan Sistema  Total de
asociado asociado* planes* asociado asociado*  planes*
Mutualidad Mutualidad

* Categorias de INVERCO.
Fuente: Inverco.
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Balance y cuenta de resultados 2013

CUENTAS INDIVIDUALES (CIFRAS EN EUROS)

Activo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Activos financieros mantenidos para negociar:
Derivados

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias:
Instrumentos hibridos

Activos financieros disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Préstamos y partidas a cobrar:

Valores representativos de deuda
Préstamos-

Préstamos a entidades del grupo y asociadas
Depésitos en entidades de crédito

Créditos por operaciones de seguro-
Tomadores de seguro

Otros créditos-

Créditos con las administraciones publicas
Resto de créditos

Inversiones hasta el

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias:

Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Inmovilizado intangible:
Otro activo intangible

Participaci en entidades del grupo y

2013

13.763.467,28

2.100,00

6.077.175,46

231.826.701,65
146.087.213,84
377.913.915,49

2.097.610,57

3.880.029,17
267.388.317,04

637,16

823.109,78
274.189.703,72

410.294.852,01

1.007.873,56
52.062.455,61
53.070.329,17

41.982,63

Participaciones en empresas asociadas
Participaciones en empresas del grupo

Activos fiscales:
Por impuesto corriente
Por impuesto diferido

Otros activos:

Activos y derechos de reembolso por retribuciones
a largo plazo al personal

Periodificaciones

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

1.928.628,57
31.266.384,58
33.195.013,15

5.709.368,08
4.177.277,11
9.886.645,19

90.000,00
19.223.765,24
133.141,96
19.446.907,20

2012

88.775.970,68

2.940,00

160.756.932,31
305.413.187,69
466.170.120,00

2.533.924,39

1.536.915,63
44.482.677,00

1.495,91

1.004.810,93
49.559.823,86

438.390.086,34

1.058.052,53
54.742.459,64
55.800.512,17

47.837,12

2.129.411,86
46.648.519,03
48.777.930,89

6.053.214,37
4.120.422,24
10.173.636,61

60.000,00
23.875.023,44
128.340,75
24.063.364,19

1.197.882.091,30 1.181.762.221,86
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Pasivo y Patrimonio Neto
PASIVO

Débitos y partidas a pagar:

Deudas por operaciones de seguro-
Deudas con asegurados

Obligaciones y otros valores negociables
Otras deudas-

Deudas con administraciones publicas
Resto de otras deudas

Provisiones técnicas:
Provision de seguros de vida-
Provision matematica
Provision para prestaciones

Provision para participacion en beneficios y extornos

Provisiones no técnicas:
Provisién para pensiones y obligaciones similares
Otras provisiones no técnicas

Pasivos fiscales:
Pasivos por impuesto diferido

Resto de pasivos:
Periodificaciones
Pasivos por asimetrias contables

PATRIMONIO NETO

Fondos propios:

Fondo mutual

Reservas-

Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores-
Remanente

Resultado del ejercicio

Ajustes por cambio de valor:

Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio y conversién
Correccién de asimetrias contables

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2013

533,18
13.506.972,41

1.047.151,70
821.031,98
15.375.689,27

1.152.163.167,75

588.614,37
5.253.828,51
1.158.005.610,63

1.565.144,32
1.642.780,71
3.207.925,03

4.464.854,92

58.504,25
758.439,49
816.943,74

6.190.587,51
-1.469.850,00
1.478.468,61
83.780,18

10.358.877,40
-61.966,37
-568.829,62
9.728.081,41

16.011.067,71

1.197.882.091,30

2012

7.791,70
21.252.992,45

6.788.695,77
817.408,98
28.866.888,90

1.164.862.360,26
661.467,49
-32.397.095,74
1.133.126.732,01

1.478.262,49
1.642.780,71
3.121.043,20

3.000.047,11

68.409,95
1.881.401,88
1.949.811,83

6.089.067,05
-1.469.850,00
1.491.174,64
83.084,53

6.794.318,32
120.955,68
-1.411.051,41
5.504.222,59

11.697.698,81

1.181.762.221,86



Cuenta técnica - seguro de vida 2013
Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro:

Primas devengadas-

Seguro directo 43.534.827,20

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones:

Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias  2.632.942,60
Ingresos procedentes de inversiones financieras 45.351.919,06
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro

del inmovilizado material y de las inversiones-

De inversiones financieras 471.350,52
Beneficios en realizacion del inmovilizado material

y de las inversiones-

Del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias 23.936,87

De inversiones financieras 56.432.544,83

104.912.693,88
Otros ingresos técnicos 17.391,21
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro:
Prestaciones y gastos pagados-
Seguro directo
Variacion de la provision para prestaciones-
Seguro directo
Gastos imputables a prestaciones

-94.573.648,47

72.853,12
-1.086.660,42
-95.587.455,77

Variacion de otras provisiones técnicas,
netas de reaseguro:

Provisiones para seguros de vida 12.699.192,51

Participacion en beneficios y extornos:
Variacion de la provision para participacion
en beneficios y extornos -43.652.802,84
Gastos de explotacion netos:
Gastos de adquisicion

Gastos de administracion

-395.837,26
-1.198.673,66
-1.594.510,92
Otros gastos técnicos -56.881,83
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones:

Gastos de gestion del inmovilizado material

y de las inversiones-

Gastos del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias

Gastos de inversiones y cuentas financieras
Correcciones de valor del inmovilizado material
y de las inversiones-

-1.718.949,28
-2.702.484,68

2012

51.980.383,05

2.906.329,07
52.562.400,29

432.892,54

84.164,38
35.807.150,45
91.792.936,73

4.592,15

-108.142.492,97
-113.281,84

-1.044.325,19
-109.300.100,00

70.537.833,86

-33.552.626,58

-783.243,18
-820.540,51
-1.603.783,69

-122.817,62

-1.207.652,20
-3.326.398,44

Cuentas anuales e informe de gestion

Amortizacién del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -637.329,38
Deterioro del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -3.038.048,12
Deterioro de inversiones financieras -5.856.487,92
Pérdidas procedentes del inmovilizado

material y de las inversiones-

Del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -32.981,90
De las inversiones financieras -6.359.235,77

-20.345.517,05

Resultado de la cuenta técnica - seguro de vida -73.063,61
Cuenta no técnica 2013
Otros ingresos:
Ingresos por la administracion de fondos de pensiones 83.780,18
Resto de ingresos 107.380,72
191.160,90
Otros gastos:
Gastos por la administracion de fondos de pensiones -34.281,81
Resto de gastos -35,30
-34.317,11
Resultado de la cuenta no técnica 156.843,79
lo antes de imp 83.780,18
Impuesto sobre beneficios =
RESULTADO DEL EJERCICIO 83.780,18

-626.186,20

-4.353.201,72
-5.747.083,11

-54.740.860,06
-70.001.381,73

-19.328,59

2012

83.084,53
213.663,22
296.747,75

-4.008,30
-4.008,30

292.739,45

273.410,86
-190.326,33

83.084,53



Balance y cuenta de resultados 2013
CUENTAS CONSOLIDADAS (CIFRAS EN EUROS)

Activo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Activos financieros mantenidos para negociar:
Derivados

Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias:
Instrumentos hibridos

Activos financieros disponibles para la venta:
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Préstamos y partidas a cobrar:

Valores representativos de deuda
Préstamos-

Préstamos a entidades del grupo y asociadas
Depésitos en entidades de crédito

Creéditos por operaciones de seguro-
Tomadores de seguro

Otros créditos-

Créditos con las administraciones publicas
Resto de créditos

Inversiones hasta el

Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias:

Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Inmovilizado intangible:
Otro activo intangible

sdad, iod

Particip en del grupoy

2013
15.117.845,36

2.100,00

6.077.175,46

237.849.594,91
146.087.213,84
383.936.808,75

2.097.610,57

21.658,75
267.670.076,07

528,89

528,89
1.073.463,75
270.863.975,19

410.294.852,01

4.170.509,49
52.494.193,20
56.664.702,69

41.982,63

Participaciones en empresas asociadas
Participaciones en empresas del grupo

Activos fiscales:
Por impuesto corriente
Por impuesto diferido

Otros activos:

Activos y derechos de reembolso por retribuciones
a largo plazo al personal

Periodificaciones

Resto de activos

Activos mantenidos para venta:

TOTAL ACTIVO

1.928.628,57

1.928.628,57

5.709.368,08
14.410.518,08
20.119.886,16

90.000,00
19.223.765,24
133.141,96
19.446.907,20

20.036.642,91

2012
89.659.930,29

2.940,00

166.453.709,72
305.413.187,69
471.866.897,41

2.533.924,39

22.067,19
50.708.036,03

165,07

165,07
1.115.798,89
54.381.487,48

438.390.086,34

6.102.466,25
55.444.281,50
61.546.747,75

47.837,12

2.129.411,86
50.000,00
2.179.411,86

6.053.214,37
10.745.948,91
16.799.163,28

60.000,00
23.875.023,44
128.340,75
24.063.364,19

31.548.407,34

1.204.531.506,93 1.190.486.273,06

Pasivo y Patrimonio Neto 2013

PASIVO

Débitos y partidas a pagar :

Deudas por operaciones de seguro-
Deudas con asegurados

Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Otras deudas-

533,18
13.506.972,41

Deudas con Administraciones Publicas 1.089.360,83
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas 88.495,27
Resto de otras deudas 993.672,81

15.679.034,50

Provisiones técnicas :
Provision de seguros de vida-

Provision matematica 1.152.163.167,75

Provision para prestaciones 588.614,37
Provision para participacion
en beneficios y extornos -7.443.331,92

1.145.308.450,20

Provisiones no técnicas :
Provision para pensiones y obligaciones similares
Otras provisiones no técnicas

1.565.144,32
1.738.221,79
3.303.366,11

Pasivos fiscales:

Pasivos por impuesto diferido 4.464.854,92

Resto de pasivos:

Periodificaciones 58.504,25
Pasivos por asimetrias contables 758.439,49
Otros pasivos 145.510,00

962.453,74

TOTAL PASIVO 1.169.718.159,47
PATRIMONIO NETO

Fondos propios:

Fondo mutual 6.190.587,51
Reservas-
Reservas en sociedades consolidadas 2.433.679,83

14.527.513,49
16.961.193,32

Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores-

Remanente 1.478.468,61

Resultado del ejercicio atribuido

a la sociedad dominante-

Pérdidas y ganancias consolidadas 72.047,22

Pérdidas y ganancias socios externos 11.732,96
83.780,18

Ajustes por cambio de valor:

Activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio y conversion
Correccion de asimetrias contables

10.358.877,40
-61.966,37
-568.829,62
9.728.081,41
Socios externos: 371.236,43
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

34.813.347,46
1.204.531.506,93

2012

7.791,70
21.252.992,45
4.870.849,98

6.788.695,77
60.862,46
1.104.748,72
34.085.941,08

1.164.862.360,26
661.467,49

-46.711.090,13
1.118.812.737,62

1.478.262,49
1.738.221,79
3.216.484,28

3.000.047,11

68.409,95
1.881.401,88
133.690,00
2.083.501,83

1.161.198.711,92

6.089.067,05

2.425.595,94
13.329.868,88
15.755.464,82

1.491.174,64

74.451,16
8.633,37
83.084,53

6.794.318,32
120.955,68
-1.411.051,41
5.504.222,59

364.547,51

29.287.561,14
1.190.486.273,06



Cuenta técnica - seguro de vida 2013
Primas imputadas al periodo, netas de reaseguro:

Primas devengadas-

Seguro directo 43.534.827,20

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones:

Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias -7.901.550,61
Ingresos procedentes de inversiones financieras 45.435.999,13
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro

del inmovilizado material y de las inversiones-

De inversiones financieras 471.350,52
Beneficios en realizacién del inmovilizado

material y de las inversiones-

Del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias 23.936,87

De inversiones financieras 56.432.544,83

94.462.280,74
OTROS INGRESOS TECNICOS 1.345.372,71
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro:
Prestaciones y gastos pagados-
Seguro directo
Variacion de la provision para prestaciones-
Seguro directo
Gastos imputables a prestaciones

-94.573.648,47

72.853,12
-1.086.660,42
-95.587.455,77

Variacion de otras provisiones técnicas:
Provisiones para seguros de vida,

netas de reaseguro 12.699.192,51
Participacion en beneficios y extornos:
Variacion de la provision para participacion
en beneficios y extornos -46.561.680,57

Gastos de explotacion netos:

Gastos de adquisicion -395.837,26

Gastos de administracion -1.980.420,72
-2.376.257,98

OTROS GASTOS TECNICOS -56.881,83

Gastos del inmovilizado material y de las inversiones:

Gastos de gestion del inmovilizado material

y de las inversiones-

Gastos de inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -1.718.949,28

Gastos de inversiones y cuentas financieras -2.794.938,89

Correcciones de valor del inmovilizado

material y de las inversiones-

Amortizacion del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -654.052,80

Deterioro del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -5.173.186,76

Deterioro de inversiones financieras 5.581.437,52

Pérdidas procedentes del inmovilizado

material y de las inversiones-

Del inmovilizado material

y de las inversiones inmobiliarias -

2012

51.980.383,05

1.567.296,17
52.407.322,58

432.892,54

84.164,38
35.807.150,45
90.298.826,12

6.406,18

-108.142.492,97
-113.281,84

-1.044.325,19
-109.300.100,00

70.537.833,86

-32.837.533,66

-783.243,18
-2.122.143,37
-2.905.386,55

122.817,62

-1.207.652,20
-3.471.232,75

-642.930,16

-4.353.201,72
-4.502.077,23
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Del inmovilizado material
y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

RESULTADO DE LA CUENTA
TECNICA - SEGURO DE VIDA

Cuenta no técnica

Otros ingresos:

Cuentas anuales e informe de gestion

-32.981,90
-6.359.235,77
-11.151.907,88

-54.740.860,06
-68.917.954,12

Ingresos por la administracion de fondos

de pensiones
Resto de ingresos

Otros gastos:
Resto de gastos

RESULTADO DE LA CUENTA NO TECNICA
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido al grupo

Resultado atribuido a socios externos

-3.692.510,87 -1.014.707,50
83.780,18 83.084,53
107.380,72 351.522,07
191.160,90 434.606,60
-34.317,11 -4.008,30
156.843,79 430.598,30
-3.535.667,08 -584.109,20
3.607.714,30 658.560,36
72.047,22 74.451,16
83.780,18 83.084,53
-11.732,96 -8.633,37



Balance y cuenta de resultados 2013
FONDLORETO PENSIONES, FONDO DE PENSIONES

Activo 2013 2012  Patrimonio Neto y Pasivo 2013 2012
INVERSIONES FINANCIERAS: PATRIMONIO NETO
Instrumentos de patrimonio 4.153.228,32 2.202.878,29 FONDOS PROPIOS:
Valores representativos de deuda 4.562.524,69 7.420.641,42 Cuentas de Posicion de Planes-
Intereses de valores representativos de deuda 116.771,24 196.718,20 Plan de Pensiones Asociado Loreto 18.314.106,45 18.087.475,12
Depésitos en bancos y entidades de depésito 14.644.466,46 11.921.003,06 Plan de Pensiones Asociado Trasvolar 6.409.388,72 6.141.072,77
Revalorizacion de inversiones financieras 288.587,61 273.337,92 24.723.495,17 24.228.547,89
Minusvalias de inversiones financieras -129.342,78 -341.583,23
PASIVO
23.636.235,54 21.672.995,66
ACREEDORES:
DEUDORES: Acreedores por prestaciones - 9.554,90
Administraciones Publicas 228.351,24 218.578,95 Entidad Gestora 83.780,18 83.084,53
Entidad Depositaria 7.333,73 7.190,04
TESORERIA:
Acreedores por servicios profesionales 804,53 1.652,02
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 958.769,76 2.447.712,15
Administraciones Publicas 7.942,93 8.245,54
TOTAL GENERAL 24.823.356,54 24.339.286,76 Otras deudas = 1.011,84
99.861,37 110.738,87
TOTAL GENERAL 24.823.356,54 24.339.286,76
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Cuentas anuales e informe de gestiéon

IR
A v\

Cuentas de pérdidas y Ganancias 2013 2012

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO:

Ingresos de inversiones financieras 754.834,06 867.748,82
Otros ingresos 535,05 =
755.369,11 867.748,82

GASTOS DE EXPLOTACION
PROPIOS DEL FONDO:

Gastos de inversiones financieras -9.591,30 -7.628,15

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION:

Comisiones de la Entidad Gestora -83.780,18 -83.084,53
Comisiones de la Entidad Depositaria -28.642,51 -28.499,16
Servicios exteriores -2.176,30 -2.867,03
Otros gastos - -1.354,81

-114.598,99 -115.805,53

RESULTADO DE ENAJENACION
DE INVERSIONES:

Resultado por enajenacion de inversiones financieras 362.596,15 30.284,60
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Variacion de valor de inversiones financieras 227.490,14 247.686,02

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.221.265,11 1.022.285,76
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Presupuesto ordinario

de ingresos y gastos 2014
(CIFRAS EN EUROS)

Partidas Ingresos Gastos
CUOTAS 37.465.000,00

INVERSIONES 63.180.000,00

PRESTACIONES 119.300.000,00
GASTOS DE ADMINISTRACION 3.806.500,00
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 2.139.500,00
TOTALES 100.645.000,00 125.246.000,00

*El presupuesto da cumplimiento al art. 48 de los Estatutos de la Mutualidad.

Impacto de los gastos de gestion aplicados
y anos de aportacion

0%
Y Aplicando 0,30 %
5% Loreto Mutua
- 10%
€ 15%
bS]
£ -20%
& -25% Aplicando 1,61 %
= Media mercado espafiol
g 30%
g 35%
E
-40% Aplicando 2,50 %
45 % Maximo legal
L | | | | | |
Afios 10 15 20 25 30 35

* Calculo realizado para mismas aportaciones (1.500 euros anuales) y rentabilidad (4 %). La Unica
variable que cambia son las comisiones aplicadas. Comision aplicada: en Loreto Mutua 0,3 %, la
media de planes individuales en Espafia 1,61 % (datos DGSFP) o el 2,5 % (maximo legal).
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Cuentas anuales e informe de gestiéon

“Nuestros gastos de gestion
son 5 veces menos que

la media de los planes

de pensiones individuales
en Espana”




INFORME DE LOS ASOCIADOS INTEGRANTES DE LA COMISION DE CONTROL

Sefiores Asociados:

Designados al efecto mediante acuerdo de la Asamblea General Ordinaria del Montepio Loreto, Mutualidad de Previsién
Social, reunida el dia 27 de junio de 2013, y ateniéndonos al mandato que entonces nos fue conferido conforme a lo dispuesto
en el articulo 44 de los Estatutos de esta Institucién, hemos examinado el Balance, la Cuenta de Resultados y Memoria del
Ejercicio que finalizé el 31 de diciembre de 2013 asi como cuantos documentos contables y justificantes hemos creido
oportuno referidos a la mencionada fecha.

Igualmente hemos revisado el Informe de Auditoria externa realizada por la empresa Gescontrol Auditores, S.A. relativa al
Ejercicio de 2013.

Habiendo encontrado todo ello de entera conformidad y de acuerdo con las disposiciones legales, asi lo hacemos constar, a la
vez que, en su consecuencia, os recomendamos la aprobacién de las propuestas de la Junta Directiva respecto al referido
Ejercicio.

Madrid, 7 de a7{il de 2014

Juan Carlos Moreno Domingo Patricia Cumplido Alvarez Eva Sesmilo Pefia
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Cuentas anuales e informe de gestion

GESCONTROL

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Mutualistas de
MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL:

Hemos auditado las cuentas anuales de MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL, que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la
Mutualidad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resuita de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las expiicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Mutualidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Mutualidad.

GESCONTROL AUDITORES
Juan Rios Urbaneja

26 8@ marzo de 2014

Gescontrol Auditores, S. A. Inserita en el Reglstro Oficlal de Aud s (ROAC)
Reg. Merc, Madrid, Tomo 11,920, Libro 0, Folio 164, Seccian 8, Hoja M-187202, Inscripcion 4 con el n® sﬁ!’ll'h RO
Chra. del Plantio, 35. 26220 Madrid Cédiga de Identificacién Fiscal A79/2209468
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GESCONTROL

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Mutualistas de
MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL (en adelante la "Mutualidad”) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Mutualidad son los responsables de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 3 de la memoria adjunta)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinin, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de MONTEPIO LORETO, MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2013, asl como de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Mutualidad consideran oportunas
sobre la situacion de Monteplo Loreto, Mutualidad de Previsién Social y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Monteplo Loreto, Mutualidad de Prevision Social y Sociedades Dependientes.

GESCONTROL AUDITORES
Juan Ri_os neja

Gescontrol Auditores, 5. A. Inscrita Ragistro '0OAC)
Reg. Morc, Madrid, Tomo 11.920, Libro 0, Folia 164, Saccién 8, Hoja M-187202, Inscripcion 4 con el n'."ﬂ')!rll e
Cira. del Plontio, 35. 28220 Madrid Cadigo da Identificocién Fiscal A79/220968
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Cuentas anuales e informe de gestion

GESCONTROL

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Comision de Control de
FONDLORETO PENSIONES, FONDO DE PENSIONES:

Hemos auditado las cuentas anuales de FONDLORETO PENSIONES, FONDO DE PENSIONES, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Entidad Gestora de! Fondo de Pensiones (Monteplo Loreto, Mutualidad de
Prevision Social) son responsables de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo de Pensiones, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, |la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de  FONDLORETO PENSIONES, FONDO DE PENSIONES al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de la Entidad Gestora consideran oportunas sobre
la situacién del Fondo de Pensiones, fa evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables det Fondo de Pensiones,

GESCONTROL AUDITORES
Juan Rios Urbaneja

26 de-mhrz6 de|2014

Gescontrol Auditores, . A. tores OAC)
Reg. Marc, M?dlid. Tomo 11.920, Libro 0, Folio 184, Saccidn B, Hojo M-187202, Inscripcién 4 ::::‘:’l’:;““‘;;’::ghm il G4 Audh S
Crra, del Plantio, 35. 28220 Madrid Codigo de ldenlificacién Fiscal A-79/220968
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Si tiene cualquier tipo de opinidn, duda o sugerencia sobre alguna informacion de este
informe, le animamos a ponerse en contacto con nosotros en el Departamento
de Atencion al Mutualista:

C/ Quintana, 2 « 42 Planta « 28008 Madrid
T.91 758 96 50 « F. 91 548 44 41
info@loretomutua.com

MUTUA www.loretomutua.com Cita previa 900 847 001

Deposito Legal: M-8506-2014



