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Informe Especial de Revision independiente

A los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracion a efectos de
solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de
solvencia de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social, al 31 de diciembre de 2022, preparado
conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa
de la Union Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informaciéon completa y fiable
en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa reguladora de
la actividad de la auditoria vigente en Espafa, por lo que no expresamos una opinion de auditoria en los
términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision
Social

Los Administradores de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social son responsables de la preparacion,
presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de conformidad con la Ley
20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Union Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas de
gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacion del citado
informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren necesarios
para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revision, estén libres
de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y de
solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de 17 de
abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision sobre la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de aseguramiento
razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2022 de Loreto
Mutua, Mutualidad de Prevision Social adjunto y expresar una conclusion basada en el trabajo realizado y
las evidencias que hemos obtenido.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao. Madrid, Malaga, Valencia, Vigo
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Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los riesgos
debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion
financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la Circular 1/2018,
de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrolian los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de revision
sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revisiéon del informe sobre Ia situacion financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

. Revisor principal: Enrique Sanchez Rodriguez, quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares.

. Profesional: Diego Nieto Gallego, quien ha revisado todos los aspectos de indole actuarial.

Tanto el auditor como el actuario asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas
en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

Conclusiéon

En nuestra opinién los apartados “Valoracion a efectos de solvencia“ y “Gestion del capital” contenidos en el
informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social
al 31 de diciembre de 2022, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la informacion completa y fiable.

Madrid, 3 de abril de 2023

REVISOR PRINCIPAL
Mazars Auditorgs S.L.P. C/ Diputacio, 260 ROAC N° S1189
08007 Barcelona CIF B-61622262
C/ Alcala, 63 ROAC N° 17881 INSTITUTO DE CENSORES
28014 Madrid NIF 35046713A JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA
MAZARS AUDITORES, S.L.P
PROFESIONAL
Mazars Auditores S.L.P. C/ Diputacio, 260 ROAC N° S1189 202351 Num. 01/23/03748
08007 Barcelona CIF B-61622262 seLLo corporavo; 0" FUR
Diego Nieto Gallego Cl/ Alcala, 63 ColegiadoN°2.885 | e
28014 l\/ladrld NIF 53261 331R Sello distintivo de otras actuaciones

Loreto Mutua, Mutualidad de Prevision Social
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 2



D. PEDRO ALONSO MIRANDA, Secretario de la Junta Directiva de Loreto Mutua, Mutualidad de
Prevision Social, de la que es Presidente D. EDUARDO GARCIA ESTEBAN, cargos para los que
fueron elegidos por acuerdo de la misma Junta de 13 de diciembre de 2018 en el desempefio
del mismo,

CERTIFICA

Que el dia 28 de marzo de 2023 se celebré sesion ordinaria de la Junta Directiva de Loreto
Mutua, Mutualidad de Previsién Social, que tuvo lugar por via telematica y presencial en la sede
social de Madrid, Paseo de la Castellana, n2 40, con la asistencia los siguientes miembros: D.
Eduardo Garcia Esteban, D. Pedro Alonso Miranda, D. Alvaro Arizcun Sanchez-Morate, D. Jose
Luis Alvarez Anderson, D2 Beatriz Agiiero Alonso, D2. Monique Duthiers Sparre, D. Angel
Fernandez Sdnchez, D. Jose Manuel Macidn Gimeno, D. Ignacio Melero Larrocha, D. Jose Manuel
Olalde Altamira, D. Alfonso Osorio Cubero, D. Jose Ramén Rodriguez Cardona, D. Rafael Sanchez
Fernandez, D. Nicolas Sintes Pons, D2. Natalia Vasallo Garcia, D. Valentin Villa Crespo, D. Luis
Tapia Carrasco y D. Antonio Figueras de Haro.

Dicha reunién se celebré bajo la Presidencia de D. Eduardo Garcia Esteban, actuando
como Secretario, D. Pedro Alonso Miranda.

Que en el punto Sexto del Oren del Dia se acordé por unanimidad de los asistentes, la
aprobacion del Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia, correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, de conformidad con la Ley 20/2015 de 14 de julio
(arts. 80 a 82) y su normativa de desarrollo y Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision
de 10 de octubre de 2014. Asimismo, se aprueba por unanimidad de forma expresa, el balance
econdémico incorporado al referido informe.

Dicho informe serd sometido a la revision de un actuario y un auditor de cuentas
conforme a lo previsto en la Circular 1/2017 de 22 de febrero de la DGSFP, con caracter previo
a su publicacién en la web corporativa en los plazos establecidos al efecto.

Que dicho acuerdo fue redactado al finalizar la reunion, habiendo sido aprobada su
redaccién por unanimidad de los asistentes, para su incorporacién al Acta n2 03/2023.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, firmo la presente certificacion, con el
Ve, Be. del Presidente, en Madrid a treinta y uno de marzo de dos mil veintitrés.

Fdo.: SECRETARIO
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Este documento es el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia (en adelante ISFS) de
Loreto Mutua, en adelante “Loreto” o “Mutualidad”, a 31 de diciembre de 2022 que ha sido
enviado a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante, DGSFP o el
supervisor) y se ha publicado en la pagina web de la Mutualidad.

El presente informe debe ser realizado anualmente y ha sido preparado de acuerdo con el marco
legal de Solvencia Il, segln se establece en los articulos 51 a 56 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009 (en adelante, Directiva de
Solvencia Il) y su desarrollo en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la comisién de 10 de
octubre de 2015 (en adelante, Actos Delegados); asi como en su transposicion al ordenamiento
juridico espafiol a través de la Ley 20/2015 de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervision y Solvencia
de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (“LOSSEAR”) en sus articulos 80 a 82, y en el
Reglamento del Real Decreto 1060/2015 de 20 de noviembre que la desarrolla (en adelante,
“ROSSEAR”).

Este informe presenta la informacién especificada en los Actos Delegados, segun la estructura
prevista en el anexo 20 del mismo, sobre la Mutualidad para el periodo de referencia
comprendido entre el 1 de enero de 2022 y 31 de diciembre de 2022.

El informe estd estructurado a través de cinco secciones, junto con un anexo:

A- Actividades y Resultados
B- Sistema de Gobierno
C- Perfil de Riesgo
D- Valoracion a efectos de Solvencia
E- Gestidn del Capital
F- Anexo que incluye las plantillas de informacion cuantitativa (en adelante QRTs), las cuales
se detallan a continuacion:
- Modelo SE.02.01.01 Balance
- Modelo S.05.01 Primas, Siniestros y Gastos por Linea de Negocio
- Modelo S.05.02 Primas, Siniestralidad y Gastos por Pais
- Modelo S.12.01.01 Provisiones Técnicas para Vida
- Modelo S.22.01 Impacto de la Medidas de Garantia a largo plazo y Medidas
Transitorias
- Modelo S.23.01.01 Fondos Propios
- Modelo S.25.01.21 Capital de Solvencia Obligatorio
- Modelo S.28.01.01 Capital Minimo Obligatorio

El informe del ejercicio 2022, ha sido aprobado por la Junta Directiva de la Mutualidad el dia 28
de marzo de 2023, para su posterior envio a la DGSFP.

El alcance de la revisidn por parte del auditor externo independiente se ha basado en la
disposicidn transitoria de la circular 1/2018, que contiene una opinidn de seguridad razonable,
como experto independiente, de al menos, los siguientes aspectos del Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia:

a) La Valoracidn a efectos de Solvencia.
b) La Gestién del Capital.

c) El Mantenimiento de Requisitos.
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ACERCA DE LORETO

Loreto Mutua es una entidad de previsidon social con mds de 50 afios de experiencia en el
mercado de productos de ahorro para la jubilacién, que complementan al sistema publico de
pensiones.

La Mutualidad estd posicionada entre las primeras instituciones y grupos financieros dedicados
a la prevision social en Espafia por volumen de patrimonio. Loreto Mutua cuenta con la
autorizacién para operar en el ramo de vida cubriendo los riesgos propios del mismo conforme
a la legislacién vigente.

Somos una compaifiia sin dnimo de lucro, independiente y especializada en ahorro destinado a
la jubilacion, que realiza una gestion eficaz y prudente con el objetivo de proteger del patrimonio
de nuestros mutualistas y la consecucién de una buena rentabilidad a bajo riesgo con unos
costes de gestién reducidos.

En Loreto Mutua llevamos desde 1970 prestando servicio, proporcionando seguridad para la
jubilacién de nuestros mutualistas y sumando buenas rentabilidades a miles y miles de familias,
incluso ya a terceras generaciones, en un sector como el aéreo, clave para el turismo que a su
vez es tan importante para la economia de nuestro pais. Por aportar una cifra, las prestaciones
pagadas por la Mutualidad, en el periodo (2001-2022), ascienden a mas de 1.600 millones de
euros.

Mas alla de la solvencia y consistencia en los resultados de Loreto Mutua, son ya mas de 50 afios
de experiencia en la gestion finalista del ahorro a largo plazo de nuestros mutualistas. La
Mutualidad ha sido y es, dentro del sector aéreo, un punto de encuentro y entendimiento entre
empresas y trabajadores, con el objetivo comun de ofrecer el mejor servicio al mutualista en
todo momento, ofreciendo las mejores prestaciones posibles con los menores costes de gestion,
y todo ello, en un entorno de control de riesgos adecuado. Estos son los valores y fortalezas que
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e

Loreto Mutua quiere mostrar y exhibir, sin miedo a mirar al futuro, para seguir afrontando los
retos que sin duda se irdn presentando.

En 2022 hemos podido celebrar con orgullo nuestro 50 Aniversario, ilusionados también por el
futuro que ya estamos empezando a trazar. Un aniversario que se materializé, por ejemplo; en
un gran acto institucional en el que se realizaron diferentes reconocimientos, entre los cuales y
como no podia ser menos, estaba la companiia Iberia LAE, origen de nuestra actividad hace mas
de medio siglo; también en diversas apariciones en medios sectoriales; o en la edicidn de un

libro muy especial que intenta reflejar toda nuestra historia.

28

ArTicuLo - LORETO MuTULA

50 aniversario de la mutualidad del
sector aereo

Loreto Mutua, vuestra mutiakidad, cumple 50 afios de vida,
orgullosos del camino que hemos andado hasta este 2022,
pero también ilusionados por el futuro que ya empezamos
a trazar. Mejorar y crecer siendo rentables y propordio-
nando el mejor servicio y bienestar, han sido nuestro leit

motiv de estas cinco decadas,

En Loreto siempre nos hemos guiado para buscar oportu-
nidades y cumplir con la meta de ser los mejores cuidado-
res de quienes nos hacen ser lo que somos: vosotros los
mutualistas, verdaderos artfices y propietarios de  mu-

tualidad

Nacimos en 1970 como una idea vanguardista, en un pe-
quefio despacho con tres miquims de escribir, para los tra.
bajadores del sector aereo y de la mano de una empresa
como lberia. Con los afios, hemos ido incorporando mas
aerolineas, sumando personal... con nuestras sefas de
identidad: compromiso, union y solvencia. Y siempre con
um politica de inversion que a lo rgo de los afos ha hecho

crecer su patrimonio con solidez. Siempre con esa filosofa

del paso a paso

Pero si hay un valor que sobresale, es la gestion personali
zada en la atencion a cada uno de nuestros mutinlistas. Co
nocerios y llamaries por su nombre. Ese &3 nuestro valor

diferencal Loreto e3 de los mutualistas y se debe a ellos.

Pero no nos conformamos y en 2018 nos atrevimos a sal
tar, nacio Loreto Inversiones, un proyecto ilusionante que
los propios mutualistas demandaban: una gestora de fondos

de inversion con el ADN Loreto

Para el futuro hay un enorme potencial para avanzar con
los planes de empleo de cualquier sector y empresa. Ahora
que hemos cumplido medio siglo de vida, no nos confor-
mamos. Queremos no solo mas mutualistas, también mas
familas satisfechas ante su jubilacion; que Loreto se pro-
yecte otros 50 afos. Gracias a los que estin y estuvieron,

a los mutialistas y a todo el sector agreo.
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Mejorar, crecer siendo rentables y proporcionar el mejor servicio y bienestar a nuestros
mutualistas y participes han sido nuestros objetivos durante estas cinco décadas. Por ello,
podemos decir que si hay un valor que sobresale es la gestidn personalizada en la atencién a
cada uno de nuestros mutualistas. Loreto es de los mutualistas y se debe a ellos. Cabe destacar
asimismo que entre nuestras sefas de identidad destacan igualmente el compromiso, la unién
y la solvencia. Siempre con esa filosofia de paso a paso, pero sin pausa, con una politica de
inversidon que a lo largo de los afios ha hecho crecer su patrimonio con solidez y seguridad.

El producto de ahorro a largo plazo complementario a la pensién gestionado por la Mutualidad
estd dirigido a trabajadores del sector aéreo espafiol. A cierre del afio 2022, contamos con
26.283 mutualistas (1.987 mas el que el ejercicio anterior) que son profesionales de compafiias
lideres del sector como Iberia, Lufthansa, Groundforce, Easyjet, Vueling, Iberia Express, Air
Nostrum, Air France, KLM o Atlantica de Handling.

Loreto Mutua se centra en los trabajadores del sector aéreo que tienen como objetivo mantener
el nivel de vida tras su jubilacién, asi como en compaiiias del sector preocupadas e interesadas
en participar activamente en el patrimonio futuro de sus empleados. Ofrece a ambas partes
participar en uno de los mayores patrimonios de pensiones gestionados a largo plazo en nuestro
pais, que alcanza los 1.162 millones de euros al cierre de 2022.

Uno de los sectores mas afectados por la crisis sanitaria generada por la COVID-19 fue el
transporte aéreo, un sector cuyas compafiias van recuperandose poco a poco, como muestra
que los aeropuertos de la red de Aena cerraran el afio 2022 con un total de 243,68 millones de
pasajeros, lo que supone una recuperacion del 88,5% del trafico de viajeros respecto a 2019, y
del 93,9% de sus operaciones, con 2.216.327 vuelos. Todo ello, ha incidido en que las compafias
del sector aéreo estén aumentando sus contrataciones de personal y servicios, circunstancias
que acarrean un incremento en el nimero de nuestros mutualistas. Como ejemplo relevante
hay que destacar la incorporacion, en el mes de septiembre, de 1.587 nuevos mutualistas al
colectivo de Iberia (LAE) S.A. Operadora S.U.

En cuanto a las empresas protectoras, durante el afio 2022, se han unido a nosotros empresas
como Nayak, con 86 nuevos mutualistas.
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En el ambito de los productos de pensiones 2022 arrancd, una vez mas, con novedades en la
fiscalidad de la prevision social complementaria: se revisaron nuevamente los limites de
aportacién y se establecié un doble limite de aportacién del trabajador. Por un lado, se permitié
igualar la aportacién empresarial hasta los 8.500 euros conjunto, y por otro, se permitié una
aportacién del trabajador con un maximo de 1.500 euros. Esta leve mejora en los limites de
aportacién explica el ligero aumento de las aportaciones extraordinarias en 2022 en la
Mutualidad con respecto a 2021.

Con todo este contexto, el desempefio de Loreto Mutua en el afio ha sido de adaptacion y
resistencia frente a las dificultades de los mercados y del entorno. Seguimos dando pasos
adaptandonos a las realidades cambiantes del mundo y su globalizacion. Por ejemplo,
recogiendo el guante de la sostenibilidad, con la adopciéon de medidas como la creacién e
impulso de un Comité de Implicacién e Inversiones Sostenibles. Este Comité marca las
principales lineas de accién y establece como objetivo, a través de un plan de accion mas
concreto, garantizar que nuestra actividad econémica y operativa interna individual impacte de
la manera mas positiva posible en el entorno ambiental, social y econémico, amén de crear valor
en estos tres ambitos.

El nimero de beneficiarios en forma de capital ha supuesto un incremento 9,04% en 2022, al
pasar de 675, en 2021, a 736 beneficiarios a cierre de 2022. Asi, el importe de las prestaciones
pagadas en forma de capital, en el ejercicio 2022 ha sido de 40.719 miles de euros frente a los
34.034 miles de euros pagados en 2021.

Pagina 8 de 96



‘X Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2022

Principales Magnitudes Mutualidad 2022

‘Snﬂ
1.162.158.672,47 « 26.283

Mutualistas
-16.620.143,90 ¢ 37.598.860,01 ¢
Resultado de las Ingreso cuotas
inversiones
75.397.548,58 «
Prestaciones pagadas
34.678.095,00 40.719.453,58
Enrenta En capital

El nimero de beneficiarios en forma de renta han sido 7.036 al cierre de 2022, algo mds que en
el ejercicio anterior que fueron 7.028. Estos datos indican que se mantiene la idea de que las
rentas sirven mas fielmente al verdadero objetivo de la previsidn social, que no es otro que el
de complementar mes a mes el importe procedente de la pensién publica de jubilacién.

El total de prestaciones pagadas en 2022 ha aumentado 6.836 miles de euros al pasar de 68.561
miles de euros en 2021, a 75.397 miles de euros a cierre de 2022. El total de prestaciones
pagadas desde el inicio de capitalizacién individual, en 2001, hasta cierre de 2022 asciende a
1.612.060 miles de euros lo que da una medida muy evidente de la utilidad de Loreto Mutua
como herramienta de gestién de los compromisos por pensiones del sector aéreo.

En el ejercicio 2022 se han generado unos ingresos por cuotas de 37.599 miles de euros, lo que
supone un ascenso de 12.458 miles de euros respecto a los 25.140 miles de euros del afio
anterior. Por otro lado, las aportaciones extraordinarias representaron un 2,46% del total de
cuotas de 2022 frente al 3,25% de 2021. La suma total de estas aportaciones pasé de 816 miles
de euros en 2021 a 926 miles de euros en 2022.

Por ultimo, los ingresos por resultado de las inversiones, en el aifio 2022, alcanzaron los -16.620
miles de euros. Durante este ejercicio hemos convivido con un fuerte sentimiento de aversion
al riesgo entre los inversores que se ha mantenido a lo largo de todo el afio. El resultado ha sido
pérdidas abultadas en la mayor parte de activos financieros cotizados, tanto de renta fija como
de renta variable que han tenido su reflejo en la cuenta de resultados de la Mutualidad.
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El siguiente cuadro muestra las rentabilidades obtenidas por la Mutualidad en los ultimos 20
afios en comparacién con las de otros sistemas de ahorro finalista.

Rentabilidades ultimos 20 arnos

5,08%
4,64% \

3,39%
3,28% i

1,42%

1,09%

|
0,64%

Mutualidad Renta fija a corto plaze Renta fija a largo plazo Renta fija mixta Renta variable mixta Renta variable Sisterna de Empleo

Durante los ultimos 20 aios, la rentabilidad obtenida por Loreto Mutua ha sido del 4,64% anual,
superando claramente en términos absolutos a todas las categorias de inversién de planes de
pensiones del sistema individual y empleo (a excepcion de los de renta variable), destacando la
menor exposicidén al riesgo asumida por la Mutualidad con respecto a la mayor parte de las
categorias presentadas.

El objetivo exclusivo de la Politica de Inversiones de la Mutualidad es conseguir el adecuado
complemento a la prestacion publica acorde a las aportaciones realizadas por los mutualistas y
al perfil del riesgo aceptado. Maximizar rentabilidad minimizando riesgos asumidos y mantener
el poder adquisitivo de las aportaciones realizadas durante la vida activa del mutualista batiendo
a lainflacion.

Como referencia de cuota de mercado a cierre de 2020 (fecha de la ultima publicacién de datos
actualizados por Statista) el numero de empleados del sector del transporte aéreo en Espafia
era de unas 32.500 personas, lo que supone que Loreto Mutua con 26.283 mutualistas en 2022,
cuenta con un porcentaje de penetracién en el sector aéreo cercano al 81%.

En 2022, La Mutualidad ha obtenido un beneficio antes de impuestos de 101 miles de euros (107
miles de euros en 2021). Este resultado supone una disminucidn del 6% respecto al ejercicio
2021.
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Datos en miles de euros 2022 2021 Var.
Datos de la cuenta de resultados

Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro vida 37.599 25.140 50%
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 87.649 92.431 -5%
Otros ingresos técnicos 2 41 -95%
Siniestralidad del ejercicio, neta del reaseguro -77.083 -70.022 10%
Variacidn de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro -25.057 69.269 -136%
Variacién de la participacion en beneficios y extornos 83.437 -89.211 -194%
Gastos de explotacidn netos -2.466 -2.129 16%
Otros gastos técnicos 14 102 -86%
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -104.269 -25.492 -309%
Resultado de la Cuenta Técnica -173 129 -234%
Resultado de la Cuenta No Técnica 275 289 -5%
Resultado antes de impuestos 101 418 -76%
Resultado del ejercicio después de impuestos 101 107 -6%

La situacion comparativa de las principales variables entre el cierre del ejercicio 2022 y el

ejercicio precedente son:

Primas

Datos en miles de euros 2022 2021

Otros seguros de vida 37.599 25.140

50%

Siniestros

2022 2021

77.083 70.022

10%

TOTAL 37.599 25.140

50%

77.083 70.022

10%

La rentabilidad obtenida por Loreto Mutua, M.P.S. para sus mutualistas en el ultimo ejercicio se

refleja en la siguiente tabla:

Rentabilidad ofrecida por la Mutualidad

-2,96%

6,31%

-147%

El 2022 se creia que seria el afio de la consolidacién de la recuperacion del dafio producido por
la pandemia iniciada en 2020. Sin embargo, la subida de los precios que se venia
experimentando meses atras se vio agravada por la invasién de Rusia a Ucrania impactando

notablemente en la actividad econdmica.

Las protagonistas del pasado afio con impacto directo en los mercados financieros fueron
claramente las altas tasas de inflacion y las rapidas subidas de tipos de interés por parte de los
Bancos Centrales para tratar de frenar esa escalada de precios.

2022 cierra como uno de los peores afios de la historia en la renta fija global, en especial en
deuda soberana. Las subidas de los tipos de interés han sido tan intensas y rapidas que han
provocado caidas medias de dos digitos en los bonos a 10 afios, a nivel mundial. Los principales
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indices bursatiles han descrito una clara tendencia bajista llena de diferentes e intensos rebotes
a lo largo del afio. El tltimo de estos episodios iniciado en octubre perdié mucha intensidad en
las Ultimas semanas del afio afectando negativamente a la valoracién final de las carteras.

Asi, concluimos que 2022 ha sido el peor afo de la historia reciente para los inversores de renta
variable y de renta fija.

Desde Loreto Mutua se ha llevado a cabo una gestion activa, tratando bandear las caidas
anteriormente mencionadas. Pese a no conseguir cerrar el afio con rentabilidad positiva
podemos decir que, aun participando en mercados que han sufrido caidas muy significativas y
debido a nuestro modelo mutual, la rentabilidad obtenida se estima dentro de niveles
razonables para las circunstancias vividas.

Sistema de Gobierno
Loreto Mutua cuenta con los siguientes 6rganos de gobierno:

e Asamblea General de Mutualistas.

e Junta Directiva.

e Comision Ejecutiva.

e Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.
e Comision de Auditoria de Cuentas.

e Comisiones de Prestaciones.

Estos 6rganos de gobierno permiten la adecuada gestidn estratégica, comercial y operativa de
la Mutualidad y posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier
eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacién y su
entorno de negocio.

La Mutualidad tiene implantadas y establecidas las Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion
de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas, asi como
los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Perfil de riesgo

Tras la entrada en vigor de la normativa de Solvencia Il, la Mutualidad calcula el capital de
solvencia obligatorio (en adelante SCR, por sus siglas en inglés, “Solvency Capital Requirement”)
de acuerdo con la metodologia establecida en dicha normativa en base al régimen general de
Solvencia Il. EI SCR se corresponde con los fondos propios que deberia poseer la Mutualidad que
esté en situacion de cumplir con sus obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de
seguros en los doce meses siguientes, con una probabilidad del 99,5%.

El perfil de riesgo de la Mutualidad se caracteriza por el predominio de los Riesgos de Mercado
que representan el 42,46% respecto Capital de Solvencia Obligatorio Basico (BSCR), el 44,88% lo
representan los Riesgos de Suscripcion de Vida y el 12,66% los de Contraparte.

Valoracion de los activos y pasivos
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El Balance Econémico de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2022, se ha elaborado de
conformidad a los principios contemplados en los articulos 75 al 86 de la Directiva 2009/138/CE
asi como en lo recogido en el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la Comision.

En el Balance Econémico de Solvencia los Activos y Pasivos se valoran a mercado siguiendo lo
establecido en la normativa de Solvencia Il y en linea con las politicas de valoracién y provisiones
técnicas aprobadas por la Junta Directiva.

Las provisiones técnicas bajo los criterios de Solvencia Il alcanzan los 1.124.623 miles de euros
a 31 de diciembre de 2022.

A los efectos de las cuentas anuales se han aplicado las normas de valoracién establecidas por
la normativa contable aplicable y han sido sometidas a la certificacion de los auditores.

El valor total de los activos bajo la normativa contable asciende a 1.127.892 miles de euros y
bajo la normativa de Solvencia Il asciende a 1.179.763 miles de euros a 31 de diciembre de 2022.

Por su parte, el valor total de los pasivos valorados bajo la normativa contable asciende a
1.113.669 miles de euros y bajo la normativa de Solvencia Il a 1.148.530 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022.

Los principales ajustes realizados al balance econdmico son los siguientes:

e Laeliminacién de los Activos Intangibles.

e La valoracién de las Inversiones Inmobiliarias y Activos Financieros a Vencimiento a
Valor de Mercado.

e Laeliminacién de las Periodificaciones de Activo.

e Laeliminacién de las Periodificaciones de Pasivo y asimetrias contables.

e Lavaloracidn de las Provisiones Técnicas (valoracidn bajo Solvencia Il, como adiccién del
“best estimate” o mejor estimacion y del margen de riesgo).

Los principales métodos y supuestos de valoracién se presentan en la seccién D. La diferencia
entre la valoracidon de los activos y valoracidon de los pasivos (Provisiones Técnicas y otros
Pasivos) se presenta en los fondos propios que es objeto de presentacién detallada en la seccion
E.

Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante SCR)

Segun lo establecido en el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE, los Fondos Propios pueden
clasificarse en Fondos Propios basicos y complementarios. A su vez, los Fondos Propios se
clasifican en niveles (nivel 1, nivel 2 o nivel 3), en la medida en que posean determinadas
caracteristicas, y segun estén disponibles para absorber pérdidas.

Los Fondos Propios de la Mutualidad poseen las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,1.a)
y b) de la citada Directiva, estan totalmente desembolsados y disponibles para absorber
pérdidas.

Los Fondos Admisibles de Solvencia Il para cubrir el SCR de la Mutualidad, obtenido en base a
las cifras de balance, ascendieron a 38.428 miles de euros después de las medidas transitorias a
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31 de diciembre de 2022. Del importe anterior, 27.442 miles de euros se encuentran clasificados
como de capital basico clasificado como nivel 1, sin restricciones, y 10.986 miles de euros se
encuentran clasificados como fondos propios de nivel 2.

El capital de solvencia de la Mutualidad se calcula aplicando la férmula estandar de Solvencia Il.
El importe fue de 21.973 miles de euros a 31 de diciembre de 2022, después de las medidas
transitorias.

Por lo tanto, la ratio de cobertura de Solvencia Il de la Mutualidad se sitia en el 175% a 31 de
diciembre 2022, después de las medidas transitorias sobre provisiones técnicas.

Capital Minimo de Solvencia (en adelante MCR)

El CMO o MCR (Capital minimo obligatorio) es el nivel minimo de seguridad por debajo del cual
los recursos propios de la Mutualidad no pueden descender.

El MCR de la Mutualidad fue de 9.888 miles de euros, a 31 de diciembre de 2022, siendo la tasa
de cobertura del MCR de 278%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

a. Razdny domicilio social y forma juridica

Loreto Mutua, Mutualidad de Previsién Social (en Adelante, la Mutualidad), se
constituyd el 25 de agosto de 1970, como una Mutualidad de Previsién Social a Prima
Fija (aportacidn definida). La Mutualidad estd domiciliada en Paseo de la Castellana, 40,
28046 Madrid.

La Mutualidad tiene por objeto el ejercicio de una modalidad aseguradora de cardcter
voluntario, complementario e independiente del Sistema de Seguridad Social
obligatoria, basada en un sistema de capitalizacién individual, mediante cuotas vy
aportaciones de sus socios de numero y, en su caso, de las empresas protectoras,
destinadas a la cobertura de los riesgos de las personas que se contemplan y regulan en
los Estatutos.

La condicién de socio de nimero podra ser adquirida por los colectivos que se exponen
a continuacion:

e Los trabajadores de empresas protectoras cuya actividad principal y habitual
estd relacionada con la explotacion comercial del trafico aéreo.

e Los empleados que habiendo tenido la condicidn de socio niumero dejen de
prestar servicios en la empresa protectora y soliciten continuar asociados
efectuando a su exclusivo cargo el pago de las cuotas.

e Quienes presten servicios en empresas relacionadas directa o indirectamente
con la explotacién comercial del tréfico aéreo y sus actividades complementarias,
afines o derivadas, previa solicitud de adhesidn a la Mutualidad.

e Los trabajadores del Grupo Loreto Mutua que lo soliciten.

La Mutualidad desarrolla su actividad aseguradora Unicamente como segundo pilar de
Previsién Social, es decir, como una institucién de prevision social complementaria del
personal al servicio de las empresas protectoras.

Conforme a la normativa de Planes y Fondos de Pensiones, la Mutualidad estd facultada
para actuar como entidad Gestora de Fondos de Pensiones. A la fecha del presente
informe la Mutualidad presta servicios como entidad gestora de Fondloreto Pensiones,
F.Py Fondloreto Empleo, F.P.

b. Autoridad de Supervision Responsable

La Mutualidad, dado que su domicilio social y su @mbito de actuacidn se encuentran
dentro del territorio nacional espafol, estd sujeta a la supervision de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante la DGSFP o el supervisor).

Las oficinas de la DGSFP se encuentran en: Paseo de la Castellana 44, 28046 Madrid.

Teléfono de contacto: 913 39 70 00

Pagina 15 de 96



—_—

Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2022

Pagina web http://www.dgsfp.mineco.es/
c¢. Empresa auditora de la Mutualidad

Las cuentas anuales de la Mutualidad, correspondientes al ejercicio 2021, han sido
auditadas por Audalia Auditores, S.L.,, sociedad inscrita en el R.0.A.C N250200,
domiciliada en la calle José Lazaro Galdiano, n24 (28036) Madrid.

Teléfono de contacto: 914 43 00 00
d. Titulares de participaciones significativas en la Mutualidad

La Mutualidad esta integrada colectiva y mancomunadamente por todos sus socios de
numero, no existiendo tenedores de participaciones cualificadas en la misma, es decir,
se trata de una sociedad de personas y no de capital.

e. Estructura del grupo juridica y organizativa

Loreto Mutua dispone de una estructura organizativa dotada de procesos y flujos de
informacidon y comunicacién que permiten el desarrollo efectivo del Sistema de
Gobierno.

La Mutualidad es la entidad dominante del Grupo Loreto Mutua, en los términos
previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

A continuacidn, se presenta el detalle de la participacion que tiene la Mutualidad en las
sociedades del Grupo Loreto Mutua al cierre del ejercicio 2022, exponiendo el objeto
social de las mismas:

Miles de Euros

Resultado Valor Valor de

Participacion
directa

Capital

Reservas

del
ejercicio

neto
contable

la
participacion

LORETO INVERSIONES, SGIIC, S.A. 100% 3.435 -125 -178 3.132 3.132
Ar Capital 100% 6.115 3.760 -7 9.868 9.868
Arcalia Private Equity 18% 1.208 273 (*) 324 453
Haize Energias Renovables 100% 2.200 -1.610 1.801 2.200 2.391
Piscina La Piovera 9% 424 -44 (*) 40 40
Inhome** 39% 12.510 -363 -485 4.555 4.993

20.119 20.877

*A la fecha de firma de la memoria no disponemos del resultado del ejercicio de Arcalia Private Equity, SCR
y de Piscina La Piovera, S.A.

**Inhome Prime Properties, SOCIMI, S.A. cotizaba en BME Growth a 31 de diciembre de 2022, aunque el
NAV no era conocido a fecha de cierre del ejercicio de Loreto Mutua

La Mutualidad formula cuentas anuales consolidadas estando el perimetro de
consolidacion formado por: Loreto Mutua como sociedad dominante; como sociedades
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dependientes: Loreto Inversiones, Haize Energias Renovables y Activos en Renta Capital;
e Inhome Prime Properties como empresa asociada.

f. Lineas de negocio en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad tiene autorizacién para operar en el ramo de vida, cubriendo los riesgos
propios del mismo conforme a la legislacion vigente.

Desde el 14 de diciembre de 2001 (B.O.E. de 11 de enero de 2002) tiene concedida
autorizacién para la ampliacion de prestaciones, sin las limitaciones cualitativas y
cuantitativas impuestas en los apartados 1 y 2 del art. 65 de la Ley de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados, y los actualmente concordantes de la Ley de
Ordenacidn, Supervisidon y Solvencia de Entidades Aseguradoras.

Los riesgos cubiertos dentro del ramo de vida son los propios de la instrumentalizacién
de compromisos por pensiones, es decir, jubilacién, incapacidad y fallecimiento con
posibilidad de anticipo de jubilacién y liquidacion excepcional por desempleo de larga
duracidn, tal como se describe en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de la
Mutualidad.

2022 2021 Variacion

Datos en miles de Provisiones Provisiones Provisiones

euros e Técnicas CCAA LSS Técnicas CCAA RRIESS Técnicas CCAA
Seguro de vida 37.599 1.102.496 25.140 1.160.876 50% -5%
TOTAL 37.599 1.102.496 25.140 1.160.876 50% -5%

g. Area(s) geografica(s) en las que opera la Mutualidad

La Mutualidad desarrolla integramente su actividad en el territorio nacional, tal como
se desprende del articulo 5 de sus Estatutos.

h. Otra actividad significativa materializada durante el ejercicio

En el ejercicio 2022 no se ha materializado ninguna actividad significativa.

A.2. Resultados en materia de suscripcion

La manera de llevar un control de la actividad indicativo de los resultados de la Mutualidad
se realiza a través de los siguientes indicadores:

Cifra de negocio: Permite valorar la actividad comercial del periodo ingresos por
primas, como indicador de volumen de suscripcion.

Resultado técnico financiero de seguros: Permite valorar el margen generado por
los contratos antes de los gastos de gestion.

Seguimiento presupuestario

La Entidad realiza el seguimiento de estas cifras siendo presentadas a la Junta Directiva de
forma periddica.
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a. Resultados de la suscripcion por LoB y area geografica

La Mutualidad estd autorizada para operar, Unica y exclusivamente en el ramo de vida,
desarrollando su actividad en Espafia.

A continuacién, se exponen los resultados de la cuenta técnica, tanto para el ejercicio
2022, como para el que le precede, mostrando las variaciones experimentadas:

Datos en miles de euros 2022 2021 Variacion
Otros seguros de vida -173 129 -234%
Resultado de la Cuenta Técnica -173 129 -234%

La Mutualidad reparte entre sus mutualistas la rentabilidad obtenida en el ejercicio por
encima del tipo de interés técnico establecido en la Base Técnica. Esto implica que la
Mutualidad arroje resultados negativos en la cuenta técnica derivados de la dotacién de
“Provisidn para participacion en Beneficios y Extornos”.

No obstante, la cuenta técnica ha sufrido variaciones significativas en varios epigrafes,
gue se muestran a continuacion:

Datos en miles de euros 2022 2021 Variacion

Primas devengadas por seguro directo 37.599 25.140 50%
Siniestralidad -77.083 -70.022 10%
Participacion en beneficios y extornos 83.437 -89.211 -194%
Inversiones financieras -16.620 66.939 -125%
Resultado de la cuenta no técnica 275 289 -5%
Resultado de la cuenta técnica -173 129 -234%
Resultado del ejercicio 101 107 -6%

A destacar del cuadro anterior la diferencia en el resultado de las inversiones en la
Cuenta Técnica que basicamente explica la negativa rentabilidad obtenida para los
mutualistas en el ejercicio 2022, del -2,96%, respecto al 6,31% obtenido en 2021.

El Resultado Técnico de la Mutualidad estd condicionado por los resultados de las
inversiones y de otros gastos obtenidos en el afo, que son repartidos, tanto si son
positivos como negativos, entre los mutualistas. La suma del Resultado Técnico y No
Técnico es el resultado del ejercicio y suele coincidir con la comision de gestion obtenida
por la Mutualidad como gestora de fondos de pensiones.

El detalle de los resultados de la suscripcidn y drea geografica se detallan en el anexo
S.05.01.02

b. Ingresos y gastos de las actividades de suscripcién

En el ejercicio 2022, la “Provision para participacién en beneficios y extornos”
corresponde a la rentabilidad obtenida en el ejercicio por debajo del tipo de interés
técnico, establecido en la Base Técnica.
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Las cuentas Técnica de Vida y No Técnica han tenido diferentes resultados en 2022:-173
miles de euros y 275 miles de euros respectivamente.

En la siguiente tabla se puede apreciar la variacion del total de Primas Netas de
Reaseguro y del total de Siniestralidad Netas de seguro, del ejercicio 2022 con respecto
al ejercicio anterior.

Primas Siniestros
Datos en miles de euros 2022 2021 Var. 2022 2021
Otros seguros de vida 37.599 25.140 50% 77.083 70.022 10%
TOTAL 37.599  25.140 50% 77.083 70.022 10%

A.3. Rendimiento de las inversiones
a. Ingresos y gastos de las actividades de inversion

A continuacidn, se exponen los resultados de las actividades de inversidn, detallando el
resultado por clase de activos, asi como la variacidon experimentada en el ejercicio 2022
respecto al ejercicio precedente:

2022 2021 ‘ Variacion
Datos en miles de euros Ingresos Gastos  Resultado Ingresos  Gastos Resultado | Resultado
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 381 434 -53 250 399 -149 64%
Inver.siones en inmuebles (que no sean para uso 7911 3214 3.997 4.763 2 860 1.902 110%
propio)
Participaciones 1.905 686 1.219 84 614 -531 330%
Renta variable - Tipo 1 23.614 44.877 | -21.263 48.616  14.038 34.578 -161%
Renta variable - Tipo 2 - - - - - - -
Deuda Publica 8.804 1.573 7.231 7.739 997 6.742 7%
Renta Fija privada 7.974 1.424 6.550 8.382 1.080 7.302 -10%
Notas Estructuradas - - - - - - -
Titulos Colaterizados - - - - - - -
Fondos de inversion 15.745 26.825 -11.080 16.722 810 15.912 -170%
Derivados 18.037 19.798 -1.761 1.799 1.586 212 -931%
Depdsitos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - - - - -
Otras Inversiones - - - - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.978 5.438 -1.460 4.078 3.108 970 -251%
TOTAL 87.649 104.269 | -16.620 92.433  25.492 66.939 -125%

El resultado obtenido por la Entidad en sus operaciones de inversion ha sido de -16.620
miles de euros, lo que supone una disminuciéon del 125% respecto al ejercicio
precedente. Las variaciones mas significativas en las inversiones de la Entidad son las
gue a continuacion se detallan:

_ Las inversiones en inmuebles (que no son para uso propio), han mejorado su
resultado en 110%, obteniendo en 2022 un resultado de 3.997 miles de euros
(1.902 miles de euros en 2021).
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_ Las Participaciones tuvieron un resultado, en el ejercicio 2021, de -531 miles de
eurosy en el 2022 ha sido de 1.219 miles de euros.

- Con respecto a la renta variable, que es la partida que mas ha variado en
términos absolutos, ha registrado un resultado negativo por valor de -21.263
miles de euros, lo que supone una disminucién del -161% con respecto al
ejercicio precedente cuyo resultado fue de +34.578 miles de euros.

- Larenta fija (tanto publica como privada) ha visto reducidos sus resultados en
un 3%, al pasar de los 14.044 miles de euros en 2021 a 13.781 miles de euros en
2022.

- Los Fondos de Inversidn, como segundos responsables del decremento del
resultado de las actividades de inversion en 2022, han disminuido en un 170%
con respecto al afio anterior y se sitian en -11.080 miles de euros, frente a los
+15.912 miles de euros de 2021.

- Los resultados por derivados se han visto disminuidos en un 931% obteniendo
un resultado de -1.761 miles de euros en 2022 (212 miles de euros en 2021).

b.  Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio

Las ganancias o pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio responden a las
variaciones en el valor razonable de los activos clasificados como “Activos Disponibles
para la Venta” registradas en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor”, una vez
deducido el efecto impositivo.

El importe acumulado en el patrimonio neto como consecuencia de los cambios de valor
de los Activos Disponibles para la Venta serd dado de baja en caso de que existan
evidencias objetivas del deterioro de alguno de los valores o en caso de enajenacidn de
éstos, imputandose el resultado de las operaciones expuestas integramente a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2022 los “Ajustes por cambio de valor” registrados en el
patrimonio neto evidencian unas plusvalias latentes por importe de 6.713 mil euros
derivadas principalmente de los Fondos de inversién.

A continuacidn, se expone el detalle de las plusvalias/minusvalias latentes de la cartera
de “Activos disponibles para la Venta”, por tipo de activo, registradas durante el
ejercicio 2022 y el periodo de referencia anterior:

2022 2021 ‘ Variacion
resultado
Datos en miles de euros Plusvalia Minusvalia Resultado Plusvalia Minusvalia Resultado ‘ latente
Bonos gubernamentales 290 7.762 -7.472 1.230 259 971 -870%
Bonos corporativos 674 8.819 -8.145 3.266 543 2.723 -399%
Fondos de inversion 26.599 2.494 24.105 23.602 722 22.880 5%

Participaciones - - - - - - _
Acciones tipo 1 cotizadas - - - - - - -

Acciones tipo2 No cotizadas - - - - - - -

Impacto en el patrimonio neto 27.563 19.075 16.250 28.098 1.524 26.574 -39%
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Impacto en el PN deducido efecto 6.713 - 6.713| 19.931 | 19931  -66%
impositivo

Asimetrias contables netas efecto ) ) ) ) ) ) )
diferido

Impacto total en el patrimonio neto 6.713 - 6.713 19.931 - 19.931 -66%

c. Actividades de inversion en titulizaciones

No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene inversiones en titulizaciones.

A.4. Resultados de otras actividades

a. Ingresos y gastos significativos de otras actividades

En la siguiente tabla quedan recogidos los ingresos significativos procedentes de otras

actividades:
Datos en miles de euros 2022 ‘ 2021 ‘ Variacion
Ingresos por la administracion de Fondos de Pensiones. 101 107 -6%
Resto de ingresos 229 229 -
Total Otros Ingresos 330 336 -2%

A continuacién, se muestra una tabla con los gastos procedentes de las actividades de
prestacion servicios como entidad gestora de fondos de pensiones:

Datos en miles de euros 2022 2021 ‘ Variacion

Gastos por la administracion de Fondos de Pensiones. -55 -48 15%

Total -55 -48 15%

A.5. Cualquier otra informacion

a. Informacidn requerida

Conforme el Art.89 ter del Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacidn,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradora, la Mutualidad
debe dar informacidn relativa a la estrategia de inversidon y a los acuerdos con los
gestores de activos en lo referente a la estrategia seguida en acciones de sociedades
admitidas a negociacién en un mercado que esté situado u opere en un Estado miembro
de la Unién Europea.

Estrategia de inversidn

El objetivo definido para las inversiones a largo plazo de la Mutualidad es mantener el
poder adquisitivo del capital destinado a la jubilacidon de los participes y obtener una
rentabilidad adicional a largo plazo, es decir, batir al indice de precios al consumo (IPC)
Y, en su caso, superior al tipo de interés técnico marcado en la base técnica. Esta
definicidn en ningun caso supondra garantia alguna de rentabilidad futura.
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Para que las inversiones de la Mutualidad consigan el objetivo de rentabilidad a largo
plazo deberan asumir cierto nivel de riesgo, por ello, existe la probabilidad de que la
cartera sufra rentabilidades negativas.

El patrimonio de la Mutualidad serd invertido de acuerdo con criterios de seguridad,
rentabilidad, diversificacién, dispersidn, liquidez, congruencia monetaria y plazos
adecuados a su finalidad y siempre en interés de los mutualistas. En caso de conflicto de
interés se dard prioridad a la proteccién de los mismos.

La cartera de Loreto Mutua se clasifica como cartera de renta fija mixta lo que implica
que el porcentaje de inversién en renta variable no superara el 35% del patrimonio
gestionado. Esta inversidn se realizara preferentemente en valores de alta capitalizacion
negociados en mercados de la OCDE y podrd incluir posiciones al contado o en productos
derivados.

Perfil del colectivo de mutualistas activos

Loreto Mutua no garantiza la rentabilidad de las aportaciones realizadas y, por tanto, los
mutualistas activos asumen el riesgo de inversién. La distribucion por edades del
colectivo determina el perfil y la duracidn de los pasivos a largo plazo de la Mutualidad.

La asignacion de la inversidn en acciones en general y en particular para aquellas
admitidas a negociacién, en un mercado de la Unidn Europea, recae en el colectivo de
mutualistas activos. Asi el horizonte temporal de la inversién en renta variable sera
compatible con la duracién de los compromisos asumidos por la Mutualidad con este
colectivo.

Estrategia a Largo plazo en acciones admitidas a negociacion en un mercado de la
Unién Europea

Las inversiones realizadas por Loreto Mutua tienen horizonte temporal de largo plazo.
La cartera esta diversificada entre diferentes tipos de activos cuya vocacién es preservar
el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la situacidn de
los mercados lo permita. Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros,
pero también se invierte en otras divisas. Se prima los rendimientos a largo plazo sobre
los resultados a corto plazo y los del colectivo de mutualistas sobre los intereses
particulares. La planificacion, aprobacidn y ejecucion de las inversiones va encaminada
a la obtencidn de la rentabilidad objetivo, en un entorno de control del riesgo.

La Mutualidad invierte en renta variable global con un limite maximo del 35% del
patrimonio y, dentro de este porcentaje, en acciones de sociedades admitidas a
negociacion en un mercado regulado situado o que opere en un estado miembro de la
Unién Europea, bien de manera directa en acciones o a través de participaciones en
instituciones de inversién colectiva o derivados. Todo ello va dirigido a contribuir a la
consecucion del objetivo de rentabilidad a cierre de afio, sin perder de vista el largo
plazo.

La estrategia escogida (renta fija mixta) ha de permitir obtener una rentabilidad a largo
plazo, sostenida en el tiempo que supere al IPC anual (indice de Precios al Consumo
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general espafiol), y en su caso superior al tipo de interés técnico fijado en la base técnica,
debiendo entenderse esta referencia como un indicativo de la estrategia a largo plazo,
sin que, en ningun caso, pueda ser interpretado como garantia o compromiso colectivo
para los mutualistas. La inversidn se realizara buscando la diversificacién y evitando la
asuncion de excesivos riesgos especificos, de acuerdo con lo previsto en la normativa
legal vigente y en la Declaracién de Principios de Inversién de la Mutualidad, siempre en
interés de los mutualistas.

Loreto Mutua, como entidad gestora de patrimonio, participa como firmante en los
Principios de Inversion Socialmente Responsable de la ONU participando en la Red
Internacional para el buen gobierno corporativo y la inversidn socialmente responsable.
Uno de los objetivos que se persigue con esta participacion es animar a las compaiiias
europeas y a sus consejos de administraciéon a que adopten buenas practicas sobre
gobernanza y politicas de responsabilidad social corporativa que procuren impacto
social y medioambiental positivo, usando el ejercicio de los derechos politicos y el
dialogo activo como herramientas efectivas para ello.

Requerimientos de informacion adicionales

Con la creacion de Loreto Inversiones SGIIC, por parte de Loreto Mutua MPS en el afio
2018, se firmé un contrato de gestidn discrecional e individual de carteras de inversion
entre ambas companiias.

El mandato de gestién de carteras dado recae sobre la inversién de la Mutualidad
realizada en mercados organizados.

La gestion discrecional de carteras se rige por las cldusulas del contrato firmado por
ambas partes, en el que se pone de manifiesto el perfil de riesgo y los criterios y limites
de inversiones aplicables a Loreto Mutua como entidad aseguradora.

Loreto Inversiones, en todas las decisiones de inversidn y en su ejecucidn, acepta
expresamente tomar en consideracion los limites de diversificacion y dispersién y las
condiciones cuantitativas y cualitativas indicadas por Loreto Mutua y, en todo caso, por
la legislacién de ordenacién, supervisidn y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, de manera que en todo momento quede garantizada una gestiéon
prudente y un adecuado control de la cartera cuya gestidén se encomienda.

El mandato de gestidn recae sobre la renta fija, renta variable cotizada en mercados
organizados e importes de tesoreria susceptibles de ser invertidos en los activos
mencionados.

Loreto Mutua MPS, dentro de los acuerdos de gestidn discrecional de carteras suscritos
con Loreto Inversiones SGIIC no incorpora un sistema de remuneracién en funcidn de
los resultados obtenidos a cierre de afio.

El contrato de delegacidn de gestidon de carteras firmado es prorrogable tacitamente por
periodos de un afio, si no existe desistimiento por escrito con un mes de antelacién a la
finalizacion del plazo. No obstante, el contrato recoge los supuestos en los que las partes
podran resolverlo anticipadamente.

Pagina 23 de 96



Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2022

Loreto Mutua tiene el derecho de intervencidn sobre la gestidn si la actuacion no se
adecua al mandato otorgado y Loreto Inversiones, como gestora de los activos, tiene la
obligacion de suministrar informacién referente a las operaciones realizadas, situacion
de las cuentas de valores y efectivo, valoracidn de los activos, criterios utilizados en la
valoracion, estrategia de inversiones planteada y desempefio conseguido por la cartera
o cualquier otra informacion que se requiera.

No esta definido ningln proceso de limitacién de la rotacidn de acciones en la cartera,
si bien se monitorizan operaciones realizadas y que los gastos incurridos estén dentro
de los estdandares de mercado.

Métricas de medicidon del desempeiio del gestor de activos

A efectos de ofrecer una referencia dindmica en el tiempo y ajustada al tipo de activos
en los que se materializaran las inversiones, se ha establecido por parte de la Mutualidad
y el gestor de activos (Loreto Inversiones SGIIC) un indice de referencia interno para
medir y evaluar los resultados de la cartera gestionada y el riesgo asumido por las
inversiones, dentro del cual se mide de la aportacion de las inversiones realizadas en
acciones negociadas en mercados de la Unidn Europea.

b. Hechos posteriores al cierre

A la fecha de presentacién para la aprobacidn de este Informe, no se ha producido ningtn
hecho que pueda afectar a la solvencia de la Mutualidad.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacidn general sobre el Sistema de Gobierno

A continuacidn, se detalla el sistema de Gobierno de la Mutualidad, se presentan las
exigencias de aptitud y honorabilidad que se aplican a las personas que forman parte de él
y finalmente se describen cada una de las funciones clave que introduce Solvencia Il, junto
con el sistema de control interno y el mecanismo de gestién de la externalizacion de
actividades.

a. Estructura organizativa

La estructura organizativa de la Mutualidad se configura conforme al organigrama
expuesto a continuacion:

JUNTA DIRECTIVA

| Funciones fundamentales |

v v v
Auditoria Intema Actuarial Verficacion Gestion de
(Externaizada) |(Externalizada) | Cumplmienio Riesgos
'

Direccidn Genera

Responsable F. Auditoria interna

Subdireccion Genera

mento de
IMutuakstas

Loreto Mutua cuenta con los siguientes érganos de gobierno:

e Asamblea General de Mutualistas.

e Junta Directiva.

e Comision Ejecutiva.

e Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.
e Comision de Auditoria de Cuentas.

e Comisiones de Prestaciones.

Estos 6rganos de gobierno permiten la adecuada gestidon estratégica, comercial y operativa de
la Mutualidad y posibilitan dar una respuesta adecuada en tiempo y forma a cualquier
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eventualidad que pueda ponerse de manifiesto en los diferentes niveles de la organizacion y su
entorno de negocio.

Los drganos rectores de Loreto Mutua son la Asamblea General y la Junta Directiva. La gestién
ordinaria de Loreto Mutua corre a cargo del Director General designado por la Junta Directiva.

Asamblea General
La Asamblea General es el 6rgano supremo de expresidn de la voluntad social.

Es la reunién de los socios, presentes y representados, para deliberar y tomar acuerdos
respecto de materias atribuidas por la legislacidon vigente y Estatutos de la Mutualidad.

La competencia de la Asamblea General se extiende a todos los asuntos propios de
Loreto Mutua:

a) Nombrar o ratificar y revocar a los miembros de la Junta Directiva.

b) Censura de la gestion social, aprobacion de las cuentas, ratificacién de los
presupuestos anuales, y distribucion y aplicacién de los resultados, previa detraccion de
la participacion en beneficios reconocida a los mutualistas.

c) Establecimiento de las aportaciones al Fondo Mutual y derramas activas o pasivas.

d) Establecimiento de derramas activas o pasivas entre los socios y de las normas que
deberan aplicarse para su calculo y distribucién, asi como acordar nuevas aportaciones
obligatorias al Fondo Mutual y, en su caso, el reintegro de las aportaciones existentes.

e) Nombramiento de auditores.
f) Traslado del domicilio social.
g) Aprobacién y modificacion de los Estatutos y de los Reglamentos mutuales.

h) Transformacién, fusién, escision, agrupacién temporal, cesion o adquisicién de
cartera, y disolucidn de Loreto Mutua, segun Estatutos y legislacidn vigente.

i) Solicitud de revocacidn de la autorizacién administrativa concedida la Mutualidad.

j) Implantacion, suspension, segregacién, eliminacion, transformacién, agregacion o
modificacion de las prestaciones mutuales.

k) Ejercicio de la accién de responsabilidad frente a los miembros de la Junta Directiva.
I) Cualesquiera otros asuntos que se le sean sometidos por la Junta Directiva.

Las competencias que corresponden a la Asamblea General seglin Estatutos son
indelegables.

Junta Directiva
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Junta Directiva representa, dirige y administra a Loreto Mutua y esta compuesta por
dieciocho miembros.

Es el maximo drgano de decisién en el seno de la Mutualidad, asumiendo la
responsabilidad ultima del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas.

La Junta Directiva podra constituir comisiones técnicas con el caracter y funciones que
se acuerde en cada caso. La Junta Directiva facilitara a las Comisiones cuantos medios y
asesoramiento sean precisos para el desarrollo de sus funciones. Las propuestas de las
Comisiones seran sometidas a la Junta Directiva para su ratificacidn y ejecucion en su
caso.

La Junta Directiva se reunird mensualmente con caracter ordinario, y con caracter
extraordinario cuantas veces sean precisas. El mes de agosto se declara inhabil a estos
efectos.

Los acuerdos precisan de la mayoria absoluta de votos de los asistentes, presentes y
representados, en caso de empate decidira el voto del Presidente.

Cada reunidn tendra su correspondiente acta aprobada por los asistentes y firmada por
el Secretario con el visto bueno del Presidente.

Comisidn Ejecutiva

Comisién Ejecutiva es elegida por la Junta Directiva y estard compuesta por el
Presidente, Vicepresidente Primero, Vicepresidente Segundo, el Secretario y
Vicesecretario.

Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

La Comisién de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad estard constituida por nueve
miembros, incluido entre ellos el Presidente de Loreto Mutua, todos ellos
pertenecientes a la Junta Directiva.

Las reuniones de la Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad seran mensuales,
con excepcion, salvo situaciones de urgencia, del mes de agosto. Se reunira, con caracter
extraordinario, cuando sea convocada por su Presidente o lo soliciten el Director
General de Loreto Mutua o un tercio de sus miembros.

Corresponde a la Comisidon de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad la elaboracién y
aprobacion de la politica general financiera y de inversiones de Loreto Mutua cuyas
propuestas se someterdn a la Junta Directiva para su ratificacidn y ejecucion.

La Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad tiene la misién de velar porque los
recursos de Loreto Mutua sean invertidos con arreglo a los principios de congruencia
seguridad, liquidez y rentabilidad y conforme a las politicas de inversiones, riesgos y
sostenibilidad aplicables.

Comision de Auditoria de Cuentas.
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La Comision de Auditoria de Cuentas estd compuesta por un minimo de tres miembros
designados por la Junta Directiva de entre sus componentes que no ostenten cargos
ejecutivos.

La Comisidon de Auditoria de Cuentas tiene su propio procedimiento de actuacién, tiene
ademas de las funciones legalmente atribuidas, la de mantener informada a la Junta
Directiva al menos anualmente, sobre la evolucidon y resultados de los trabajos
realizados por los auditores externos, asi como seleccionar y proponer a quienes deban
desempeiiar dicha funcidn.

Comisiones de Prestaciones.

Comisidon de Prestaciones del colectivo de Tierra y Comisién de Prestaciones del
colectivo de Vuelo, constituida cada una de ellas por cuatro Vocales de la Junta Directiva.

Tienen el cometido de conceder, revisar o revocar las prestaciones de cada colectivo
basandose en la solicitud, tramitacién y reconocimiento de prestaciones, asi como en la
interpretacion de los Reglamentos y Acuerdos.

La Mutualidad tiene implantadas y establecidas las Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion
de Riesgos, Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna), las politicas requeridas, asi como

los otros aspectos del Sistema de Gobierno en su totalidad.

Con el objetivo de garantizar que el sistema de gobierno cuenta con una estructura adecuada,
Loreto Mutua dispone de una serie de politicas que regulan, entre otras, las funciones
fundamentales y aseguran que dichas funciones cumplen con los requisitos establecidos por el

Regulador y las directrices establecidas por los érganos de gobierno.

La Mutualidad se encuentra en un proceso de mejora continua en la gestién del riesgo global y

del sistema de control interno.

Definicidn de las Funciones Fundamentales en Loreto Mutua:

Funcion de Gestion de Riesgos: se encarga de la identificacion, cuantificacion,
seguimiento y control de los riesgos implicitos en la actividad de seguros.

Funcidn de Cumplimiento: vela porque la Mutualidad cumpla con todas las previsiones
y obligaciones que estdn definidas en las normas, tanto internas como externas.
Funcién de Auditoria Interna: se responsabiliza del control y la comprobacién de que
tanto el sistema de control interno como la gobernanza de la Mutualidad se realiza de
forma adecuada.

Funcidn Actuarial: Verificacidn, control y coordinacién del calculo de las provisiones
técnicas, asi como de la consistencia de los datos utilizados.

Ademas de las politicas ligadas a las cuatro funciones fundamentales de la normativa de
Solvencia Il, la Mutualidad tiene definidas y aplica otras politicas, que se enumeran a

continuacién, a modo de resumen, y cuyos objetivos son:
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Sistema de Gobierno: Marco general del sistema de gobernanza de la Mutualidad para
garantizar la gestidn sana y prudente de la actividad y asegurar la continuidad y la
regularidad en la ejecuciéon de ésta.

Politica de Idoneidad de Grupo Loreto Mutua: Especificar el procedimiento acordado
en la Mutualidad para que quede garantizado que todas las personas que dirigen de
manera efectiva la Mutualidad cumplan en todo momento con unos requisitos que
aseguren su aptitud y honorabilidad. Esta politica también incluye, en su ambito de
aplicacion, a todas las sociedades controladas por Loreto Mutua, asi como a sus
miembros de los érganos de administracidn

Politica de Calidad del Dato: Implementar un sistema eficaz de calidad de datos que
permita tener un elevado control sobre los datos comprobando que refleja de forma
fidedigna la situacidn real de la Mutualidad.

Politica de Control Interno: Garantizar el mantenimiento de un sistema eficaz de
Control Interno.

Politica de Externalizacion: Fijar las directrices para llevar a cabo cualquier tipo de
acuerdo entre la Mutualidad, y un tercero, siempre que éste, directamente o mediante
subcontratacién, realice una actividad que, en otras circunstancias, hubiese llevado a
cabo la propia Mutualidad.

Politica de Gestion de Capital: Establecer una serie de mecanismos que permitan una
adecuada gestion del riesgo asociado a la gestidn de capital, de tal manera que la gestién
redunde en beneficio para la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el cumplimiento
de sus objetivos.

Politica de Remuneraciones: Definir los principios y directrices que tienen como objeto
que la retribucidn que reciban los trabajadores esté ligada a una adecuada gestién de
riesgos para que los fines personales de los trabajadores estén alineados con los
intereses a largo plazo de la Mutualidad.

Politica de Informacién y Reporting: Detallar qué departamento ha de elaborar la
informacidn dirigida al Supervisor y cudles lo revisan, asi como establecer los procesos
y pasos para el cumplimiento de los requisitos en materia de informacién, revision y
aprobacion.

Politica de Gestion de Riesgos: Disponer de un sistema eficaz de gestidn de riesgos, que
comprenderad las estrategias, procesos y procedimientos de informacidn necesarios para
identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los riesgos a los que
esté o pueda estar expuesta, y sus interdependencias. Subpoliticas asociadas:

o Subpolitica de Activos y Pasivos: Implantada dentro de la Politica de Gestidn de
Riesgos, describe el procedimiento de deteccién de falta de congruencia entre
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activos y pasivos, las técnicas de reduccidon de riesgo, las faltas totales de
congruencia permitidas, y la metodologia seguida y frecuencia de las pruebas
de tensidn para el analisis de escenarios.

o Subpolitica de Riesgo de Inversion: Establecer una serie de mecanismos que
permitan una adecuada gestion del riesgo de inversiones, de tal forma que esta
gestién redunde en beneficio para la Mutualidad y de los fondos de pensiones
gestionados, permitiendo su continuidad y el cumplimiento de sus objetivos.

o Subpolitica de Riesgo Operacional: Implantada dentro de la Politica de Gestién
de Riesgos, describe la identificacion de los riesgos operacionales a los que esta
expuesta la Mutualidad, las actividades y procesos internos que lleva para la
gestién de estos riesgos, asi como los limites de tolerancia al riesgo.

o Subpolitica de Riesgo de Liquidez y Concentraciéon: Establecer una serie de
mecanismos que permitan una adecuada gestién de estos riesgos para que su
gestién redunde en beneficio de la Mutualidad, permitiendo su continuidad y el
cumplimiento de sus objetivos.

o Subpolitica de Gestidn del Riesgo de Suscripcion y Reservas: Definir el tipo y
caracteristicas de la actividad de seguros, el compromiso de la Mutualidad para
garantizar la adecuacién de los ingresos por primas para cubrir los siniestros y
los gastos previstos, los mecanismos para detectar los riesgos inherentes, la
forma de tener en cuenta las limitaciones relacionadas con las inversiones, asi
como el procedimiento de creacidn de reservas para hacer frente a los
compromisos de la Mutualidad.

o Subpolitica de Reaseguro y otras técnicas de mitigacion: Implantada dentro de
la Politica de Gestidn de Riesgos, identifica el nivel de transferencia del riesgo
adecuado en proporcion al definido. Por otra parte, define los procedimientos
para evaluar la calidad crediticia y la diversificacion del riesgo y evaluar el riesgo
efectivo base, asi como gestidn de la liquidez para atender cualquier falta de
correspondencia entre los pagos de los siniestros y los recuperables del
reaseguro si los hubiera.

Politica de ORSA: Describir los procesos necesarios para la realizacién del ORSA, las
tareas a realizar y los métodos utilizados, describir la relacion entre el perfil de riesgo,
limites de tolerancia al riesgo y las necesidades globales de solvencia, asi como describir
el contenido del informe ORSA y la comunicacién y los grupos de interés de los
resultados de este ejercicio.

Politica de Impuestos Diferidos: Definir el marco de actuacion de la Mutualidad en
relacidn con los limites y condiciones en la aplicacién de la capacidad de absorcién de
pérdidas de los impuestos diferidos y su impacto sobre su situacion de solvencia.
Politica de Implicacién de Grupo Loreto Mutua: Fomentar la implicacién a largo plazo
de los accionistas y establecer las directrices generales en materia de implicacién,
seguidas en el Grupo Loreto Mutua. Como gestores de activos e inversores
institucionales, en relacién con la inversidon en companiias que tengan su domicilio social
en un Estado miembro y cuyas acciones estén admitidas a negociacién en un mercado
regulado situado o que opere en la Unién Europea, con el fin de contribuir al buen
desempeiio de las sociedades y a la creacidn de valor en el largo plazo.
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e Politica de Sostenibilidad de Grupo Loreto Mutua: Garantizar que la actuacidn
econdmica del Grupo no impacte de forma negativa en el entorno ambiental, social y
econdmico vy, si cabe la posibilidad, crear valor social, econdmico y ambiental. Con este
fin se define a lo largo de la politica los principios de actuacidn, compromisos con los
grupos de interés y el sistema de gobernanza de la sostenibilidad.

e Politica de integracidon de los riesgos de sostenibilidad de Grupo Loreto Mutua: Definir
la integracion de los factores y los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de
decisiones de inversiones seguido en el Grupo Loreto Mutua, como “Participantes en
los Mercados Financieros”, y dar transparencia respecto a como Loreto Mutua MPS y
Loreto Inversiones SGIIC tienen en cuenta los riesgos de sostenibilidad en la gestion de
los activos.

e Politica General de negocio de Grupo Loreto Mutua: Marcar las directrices de negocio
del Grupo Loreto Mutua. Loreto Mutua, Mutualidad de Previsidn Social, se dedica
exclusivamente al ejercicio asegurador gestionando pensiones. El crecimiento del Grupo
Loreto esta dirigido hacia la ampliacion de la gama de productos de ahorro que
favorezcan la inversién de particulares e instituciones en el largo plazo, y no hacia la
oferta productos de seguro. La misidn del Grupo es proteger e incrementar el
patrimonio de mutualistas y participes a lo largo del tiempo, a través de productos de
ahorro-pensidn y de ahorro-inversion.

La estructura de control de la Mutualidad se articula mediante el modelo de tres lineas,
desarrollado para el efectivo establecimiento del Sistema de Gestiéon de Riesgos. Este
modelo clasifica a las dreas funcionales y de responsabilidad de la Mutualidad en tres lineas,
esto es, en una serie de niveles de actividad que contribuyen a garantizar la gestién y
supervisién de riesgos de forma eficiente y eficaz:

e Primera linea. Son las unidades de negocio de cada uno de los departamentos,
gue son responsables de la aplicacion de los controles en todas sus operaciones,
de la identificacion de los riesgos en cada una de las actividades diarias, asi como
del desarrollo de los planes de accién correspondientes para la mitigacion de
dichos riesgos.

e Segunda linea. Estd compuesta por parte de las funciones de gestién de riesgos,
de cumplimiento y actuarial. Son los responsables de establecer mecanismos de
vigilancia y monitorizacidon para la mitigacidn de la exposicion al riesgo, de
coordinar politicas y procedimientos internos para cumplir con la normativa
externa, y de la optimizacién de los controles en busca de una relacién aceptable
de control/eficiencia operativa.

e Tercera linea. Viene constituida por la Auditoria Interna. Asume la
responsabilidad de la revision del sistema de gobierno, del cumplimiento
efectivo de las politicas y procedimientos de control, evaluando la suficiencia y
eficacia de las actividades de gestion y control de riesgos de cada unidad
funcional y ejecutiva. Dentro de esta linea esta también Auditoria Externa que
ofrece garantias sobre la imagen fiel de los estados financieros de la Mutualidad.
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Para la efectiva gestién de riesgos, la Mutualidad ha incorporado a su estructura
organizativa las cuatro Funciones Fundamentales (Actuarial, Gestion de Riesgos,
Verificacion del Cumplimiento y Auditoria Interna) para un adecuado desarrollo e
implantacion del Sistema de Gobierno.

b. Cambios significativos

Durante el ejercicio 2022 se han revisado las politicas relacionadas con el sistema de
gobernanza de la Mutualidad.

c. Politica de Remuneracion

Esta politica define los principios y directrices que tienen como objeto que la retribucidn
que reciban los trabajadores y Direccién esté ligada a una adecuada gestién de riesgos,
de forma que los fines propios de los miembros del personal estén alineados con los
intereses a largo plazo de la Mutualidad. En este sentido, se entiende por remuneracion
cualquier retribucion fija o variable que se perciba.

La politica de remuneraciones es necesaria para llevar a cabo una gestiéon sana y
prudente de la actividad y para prevenir la asuncién de riesgos excesivos, se fijan las
guias para que no se incite, mediante la remuneracion, a sobrepasar los limites de
tolerancia al riesgo de Loreto Mutua que podrian comprometer la eficacia de la gestién
del riesgo.

Los objetivos de la politica de remuneraciones de Loreto Mutua son:

e lograr un adecuado equilibrio entre los intereses y los objetivos de negocio de
la Mutualidad y el esfuerzo y motivacion profesional afectado por esta politica.

e Favorecer una gestion de riesgos sdlida y efectiva, incluyendo los riesgos de
sostenibilidad, que no entrafie la asuncién de riesgos excesivos, evitando que
las personas consideradas incurran en situaciones susceptibles de constituir un
conflicto de intereses entre su propio interés y el de la entidad a largo plazo.

e Alinear la politica con los intereses a Largo Plazo de los mutualistas y participes
y beneficiarios de los planes de pensiones gestionados por la Mutualidad.

La politica de remuneraciones es de aplicacién a toda la Mutualidad, si bien se fija
requerimientos mas exigentes sobre la remuneracion de las personas que
efectivamente dirigen la entidad y tienen potestad para gestionar los riesgos.

El sistema retributivo disefiado para Loreto Mutua tiene en cuenta el modelo de
organizacion interna de la Mutualidad, asi como la naturaleza, escala y complejidad de
Sus riesgos.

La retribucion estard compuesta de una parte fija y otra variable en la que se guardara
el debido equilibrio, de tal manera que, como regla general, el componente fijo siempre
sea superior al componente variable.
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Una parte del componente variable de la remuneracién incluird una parte diferida en
funcién de criterios vinculados a los objetivos a largo plazo de la Mutualidad. En
particular, se establece que el abono de una parte del componente variable de la
remuneracién serd diferido en un periodo de tres aiios, para aquellas personas a las que
les es de aplicacidon esta Politica: Junta Directiva, personal de Direccion, titulares de las
funciones claves y otro personal que incida en el perfil de riesgo de la Mutualidad.

Las retribuciones pactadas para las personas a las que les es de aplicacién esta politica
(tanto en contrato, como en Convenio Colectivo), incluso en el escenario de maxima
retribucién variable posible, no incidirian en el perfil de riesgo de la Mutualidad al no
verse modificado la ratio de solvencia por el peso irrelevante de esas retribuciones sobre
dicha ratio.

La remuneraciéon de los empleados de la Mutualidad tomard como minimo los
requerimientos y criterios del convenio colectivo de empresa vigente, especialmente en
lo que a su composicion total y determinacion del componente variable se refiere.

Para la determinacion del componente variable se tomardn en cuenta criterios
cuantitativos y cualitativos que prioritariamente valorardn el desempefio del
interesado, el segmento de actividad en que se encuadra el puesto y, por ultimo, el
resultado global de la Mutualidad.

El resultado negativo en la medicién de los ratios de solvencia considerados para la
determinacién de la parte variable, siempre teniendo en cuenta el principio de
proporcionalidad y equilibrio, podrd implicar la aplicacion de ajustes a la baja de dicha
retribucion.

Dentro de la Mutualidad existen una serie de medidas tendentes a desincentivar
actuaciones del personal que expongan a la Mutualidad a riesgos con el objeto de
obtener una mayor remuneracion. Estas medidas son:

e Existe una politica de idoneidad.

e Existe un equilibrio entre el salario fijo y variable de los empleados y Direccién
en el que el fijo tiene una mayor ponderacién y que, por tanto, no incentiva a la
asuncién de riesgos elevados por parte del personal. Asi mismo la
determinacion del componente variable, tal y como se ha explicado
anteriormente, depende en gran medida del desempefio personal y no de
resultados financieros ni de parametros preestablecidos exclusivamente.

e En la Mutualidad se ha implantado un sistema de tres lineas que supone la
existencia de diversos niveles de control de forma que se evita la posibilidad de
qgue una sola persona pueda tomar decisiones con efecto sobre la exposicidon a
riesgos no deseados en Loreto Mutua. En este sentido, esta establecido un
sistema de control interno que impera en toda la organizacidn y que se basa en
la implantacidon de controles en todos los procesos actuando como primera
linea; unas labores de verificacidn adicional desarrolladas en una segunda linea
por parte de las funciones de gestion de riesgos, de cumplimiento y actuarial y,
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finalmente, una tercera linea desarrollada por la funcidon de auditoria interna
gue revisara la actuacion en todos los ambitos de riesgo de la Mutualidad.

El personal de alta direccién cuenta con aportaciones anuales a planes complementarios
de pensiones siendo los importes satisfechos por este concepto en 2022 ligeramente
inferiores a los de 2021, segun detalle:

Datos en miles de euros 2022 2021 Variacién
Compromisos por Pensiones. 45 45 0%
Total 45 45 0%

d. Transacciones con mutualistas y altos cargos de la Mutualidad

Los miembros de la Junta Directiva no perciben retribucidn alguna por el ejercicio de su
cargo, Unicamente perciben una dieta por asistencia a reuniones, cuya cuantia anual es
informada a los mutualistas tanto en la Asamblea General, como en las cuentas anuales
de la Mutualidad.

B.2. Exigencias de Aptitud y Honorabilidad

a. Exigencias especificas de aptitud

La evaluacién de la idoneidad de los 6rganos de administracion, cargos de alta direccién,
titulares de funciones fundamentales, en su caso de los responsables internos, del
responsable de la distribucidn de seguros y personas que participan en la distribucién y
del personal encargado de la gestidn de las inversiones, (designados, en adelante, como
“Personas Relevantes”), se efectla tanto en el momento de ser designados, como
durante el desempefio de sus funciones, identificandose las situaciones que dan lugar a
una reevaluacion de la idoneidad y las consecuencias que pudieran derivarse de una
evaluacidn negativa de la misma. Se establece la obligacion para las Personas Relevantes
de comunicar a Loreto Mutua las circunstancias que puedan afectar a su idoneidad.

Las “Personas Relevantes” deben reunir, en todo momento, los siguientes requisitos de
idoneidad:

a) Poseer reconocida honorabilidad, honestidad e integridad;

b) Reunir la condicién de aptitud, esto es, tener conocimientos,
competencias y experiencia suficientes;

c) Actuar con independencia de ideas;

d) Estar en disposicion de ejercer un buen gobierno.

Concurre honorabilidad, honestidad e integridad en quienes hayan venido mostrando
una conducta personal, comercial y profesional que no arroje dudas sobre su capacidad
para desempefiar una gestidn sanay prudente.

Poseen conocimientos, competencias y experiencia quienes cuenten con la formacion
de nivel y perfil adecuado, en particular en las dreas de seguros, servicios de inversién,
banca y otros servicios financieros, las competencias apropiadas para el puesto en
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cuestion y experiencia practica derivada de sus anteriores ocupaciones durante
periodos de tiempo suficientes. Se tendra en cuenta los conocimientos adquiridos en el
entorno académico, las competencias y capacidades demostradas y la experiencia en el
desarrollo profesional de funciones similares a las que se van a desarrollar en otras
entidades.

Actuan con independencia de ideas y con capacidad para ejercer un buen gobierno, es
decir dedicar tiempo suficiente para el desempefio de sus funciones y no estar en
presencia de potenciales conflictos de interés que generen influencias indebidas en
terceros.

b.  Proceso de evaluacidn de la aptitud y honorabilidad

Sin perjuicio de la evaluacion de la idoneidad ante circunstancias sobrevenidas, la
Unidad de Cumplimiento Normativo (UCN) recabard informacién para la evaluacion
periddica anual de la idoneidad de las Personas Relevantes. A tal efecto, la UCN remitird
a las Personas Relevantes un cuestionario que, una vez cumplimentado y firmado, sera
entregado a la UCN. La UCN elevara al érgano de administracidon de la Mutualidad un
informe sobre la evaluacién periédica realizada, a fin de que pueda adoptar las
decisiones procedentes.

Ademas de la evaluacion anual de la idoneidad, los 6érganos de administracion de la
Mutualidad, por si mismos, o por peticidon a la UCN, podrdn llevar a cabo una evaluacién
puntual de la idoneidad de las Personas Relevantes en los casos siguientes:

e Ante la existencia de indicios que una persona pudiera no estar actuando
conforme a la normativa;

e Ante situaciones que implican un aumento del riesgo de incumplimiento en el
ambito financiero.

Obligaciones de las Personas Relevantes

e Acusar recibo a la UCN de la notificacién de la Politica, declarando su
conocimiento;

e Informar, a la mayor brevedad posible, al Presidente o Secretario del érgano
de administracion de cualquier circunstancia sobrevenida, que ponga en
entredicho la honorabilidad, conocimiento, independencia, capacidad para
ejercer el buen gobierno;

e Cumplimentar los cuestionarios remitidos por los drganos de administracién,
sus comisiones delegadas y la UCN y devolverlos firmados;

e En el caso de un nombramiento, se facilitara a la Mutualidad un certificado
de penales, asi como un Curriculo Vitae con el contenido sefialado en el
Manual de actuacién correspondiente;

e Facilitar cualquier informacion complementaria solicitada por los érganos de
administracién, sus comisiones delegadas y la UCN para el cumplimiento de
la Politica.

Obligaciones de la Junta Directiva de Loreto Mutua y de sus comisiones delegadas
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La Junta Directiva de Loreto Mutua tiene las obligaciones siguientes:

Aprobar la Politica y sus sucesivas actualizaciones;

Evaluar el requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de los miembros
de la Junta Directiva, con motivo del nombramiento o reeleccién de sus
miembros;

En caso de una vacante en la Junta Directiva, evaluar la idoneidad del
suplente, asi como del requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de
los miembros de la Junta Directiva;

Evaluar la idoneidad de los cargos de alta direccidn, titulares de funciones
fundamentales, responsables internos en caso de externalizacién de
funciones, asi como del responsable de distribucién en LORETO MUTUA, con
motivo de su designacion;

Evaluar la circunstancia sobrevenida comunicada por las Personas
Relevantes;

Valorar el informe o recomendaciones elevados por la UCN, cuando hubiera
sido solicitado en el proceso de toma de decision en el ambito de la
evaluacion;

Valorar el informe de la UCN, elevado con motivo de la evaluacion periddica;
Valorar el informe de la UCN, con motivo de la evaluacion de los empleados
gue participan en los trabajos efectuados por las entidades externas que
desarrollan funciones fundamentales;

Abstenerse de designar Personas Relevantes en caso de evaluacidn negativa
de su idoneidad;

Adoptar las medidas oportunas para subsanar, a la mayor brevedad posible,
las deficiencias identificadas en las evaluaciones realizadas.

La Comisidn Electoral de Loreto Mutua, una vez nombrada, llevard a cabo las tareas

siguientes:

Evaluar la idoneidad de los miembros de la Junta Directiva, titulares y
suplentes, con motivo de su nombramiento o reeleccion, asi como del
requisito de aptitud y conocimientos de la mayoria de los miembros de la
Junta Directiva;

Valorar el informe o recomendaciones de la UCN, cuando hubiera sido
solicitado en el proceso de toma de decisién en el dmbito de la evaluacidn
indicada en el apartado a);

Abstenerse de proponer como candidatos al érgano de administracidon a
Personas Relevantes en caso de evaluacidn negativa de su idoneidad.

Obligaciones del Secretario de los érganos de administracion

Mantener un registro con la documentacidén recabada de las Personas
Relevantes por los érganos de administracion y sus comisiones delegadas,
junto con los informes de las evaluaciones, custodiando los mismos de
conformidad con la normativa de proteccidn de datos de cardacter personal;
Mantener a disposicion de las Autoridades Supervisoras el registro anterior;
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e Realizar el reporte a la Autoridad Supervisora en los plazos y forma
contenidos en la normativa.

Obligaciones del Organo de Direccién de Loreto Mutua.

e Evaluar la idoneidad de los empleados que intervienen en la actividad de
distribucidn de seguros;

e Valorar el informe o recomendaciones de la UCN, cuando hubiera sido
solicitado en el proceso de toma de decisién en el dmbito de la evaluacion
indicada;

e Aprobar, en su caso, Manuales de actuacién en desarrollo de la presente
Politica para establecer los cuestionarios a emplear durante la realizacion de
las evaluaciones.

B.3. Sistema de Gestion de Riesgos incluido el ORSA
a. Sistema de Gestion de Riesgos
. Descripcion

El Sistema de Gestién de Riesgos forma parte del Sistema de Gobierno de Loreto Mutua
y su objetivo es controlar y gestionar los riesgos a los que estd expuesta la Mutualidad
o podria verse expuesta debido a las actividades propias de su negocio.

La Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad se responsabiliza de revisar y
validar el Sistema de Gestion de Riesgos, siendo la Junta Directiva quien lo aprueba.

Los principales elementos que conforman la gestién del riesgo son:

e Gobierno del Riesgo; Loreto Mutua dispone de politicas para gestionar los

riesgos a los que estd expuesta.
e Proceso de Gestidn de Riesgos; Loreto Mutua dispone de un proceso para

identificar, aceptar, evaluar, monitorizar, mitigar e informar los riesgos.
e Estrategia de Riesgos; Loreto Mutua alinea la Estrategia de Negocio con su

Estrategia de Riesgos.

Bajo estos elementos, Loreto Mutua fomenta una cultura comun en el tratamiento y
mitigacién de los riesgos dentro de la Mutualidad con el objetivo de asegurar la
eficiencia de su Sistema de Gestién de Riesgos.

Principales roles y funciones

Con el objetivo de asegurar que las decisiones relacionadas con los riesgos se tomen de
forma clara y que la Gestion del Riesgo esté integrada dentro de la organizacién, Loreto
Mutua tiene definidas las siguientes responsabilidades:

Roles
Principales

Responsabilidades
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Junta Directiva

Areas
Participantes

e Asegura que el Sistema de Gestidn de Riesgos identifica, evaltda y
controla los principales riesgos de Loreto Mutua delegando esta
tarea en la Comision de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad.

e Es el maximo responsable de establecer las politicas y estrategias en
el contexto de Gestiéon de Riesgos y Control Interno, asi como
asegurar que son adecuadas y efectivas.

Comision de
Inversiones,
Riesgos y
Sostenibilidad

e Asegura la correcta implementacién, mantenimiento y seguimiento
del Sistema de Gestion de Riesgos y el Control Interno manteniendo
las directrices definidas por la Junta Directiva.

e Los directores de las areas participantes son responsables del riesgo
gue asumen y gestionan.

e Ademds, aplican las politicas e instrumentos de control de los riesgos
tomando las acciones correctivas necesarias y haciendo
recomendaciones en su caso.

La Junta Directiva de la Mutualidad es el responsable ultimo de garantizar la eficacia del
Sistema de Gestién de Riesgos, establecer el perfil de riesgo y los limites de tolerancia
al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y politicas relativas a la gestion
de riesgos.

La Politica de Gestién de Riesgos definida por la Mutualidad comprende una serie de
subpoliticas en las que se analiza detalladamente la gestion de los riesgos que engloban,
se fijan los limites, se describen los controles y su periodicidad. En concreto, subpoliticas
establecidas por la Mutualidad son las siguientes:

e Subpolitica de suscripcidn y constitucion de reservas
e Subpolitica de gestidn de activos y pasivos
e Subpolitica para la gestion del riesgo de inversiones

e Subpolitica de gestidn del riesgo de liquidez

El responsable de la Funcion de Gestion de Riesgos es responsable también de la politica
de gestion de capital y de la politica de impuestos diferidos. Asi deberd actualizar la
Politica y subpoliticas con el fin de que garanticen la correcta definicidn de los riesgos
significativos a los que esta expuesta la Mutualidad.

Del mismo modo la subpolitica de suscripcidn y constitucidn de reservas recaera bajo la
supervision de la Funcion Actuarial.

1. Funcidn de Gestion de Riesgos
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La Funcion de Gestion de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucién del sistema
de gestidon de riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar
de forma continua los riesgos a los que hace frente la Mutualidad.

La Funcién ha establecido mecanismos de control para gestionarlos como una segunda
linea. Las otras Funciones Fundamentales de la Mutualidad estdn obligadas a comunicar
a la Funcidn los riesgos significativos identificados y cambios de estrategia de procesos
y/o procedimientos que puedan afectar al Sistema de Gestion de Riesgos. Igualmente,
la Funcién podra solicitar informacién y explicaciones del resto de unidades relevantes
de la Mutualidad en el ejercicio de sus labores de gestion de riesgo.

La Funcidn de Gestion de Riesgos en la Mutualidad recae en el drea econémica. El
responsable de la Funcion debera:

e Verificar el cumplimiento de la estrategia de riesgos y de los limites de tolerancia
aceptados.

e Medir los riesgos de la Mutualidad y cuantificar los recursos propios incluidos
en la normativa de Solvencia Il a través de la férmula estandar.

e Elaborar el cuadro de mando de riesgos y coordinar con las distintas areas que
midan y gestionen los riesgos

e Serdresponsable del proceso ORSAy de elaborar el informe ORSA incluyendo la
planificaciéon futura de las necesidades de capital.

e Vigilar el cumplimiento de los limites fijados por la Comisién de Inversiones,
Riesgos y Sostenibilidad en funcién de la Estrategia de Riesgos.

e Analizar y difundir en la Mutualidad las directrices y requerimientos de Solvencia
1.

e Proponer la estrategia a la Comisién de Inversiones y Riesgos (Apetito,
Tolerancia y Limites) y difundir la Politica de Riesgos a lo largo de toda la
Organizacion, velando por que la ejecucidn de las principales actividades se
realice conforme a la Estrategia y Politica de Riesgos de la Mutualidad.

e Asegurar que el reporting de riesgos permite a la Comisién de Inversiones y
Riesgos comprender correctamente el perfil de riesgos de la Mutualidad y
disponer de la informacién adecuada para dar soporte al proceso de toma de
decisiones teniendo en consideracion la Gestidn de Riesgos.

e Identificar las desviaciones entre el perfil de riesgos asumido en el calculo
regulatorio y el real.

e Coordinar el envio de la informacién al supervisor y mantener las
comunicaciones relativas a la Gestidn de Riesgos.

e  Proponerinformacién adicional a incluir en los reportes de Solvenciay Situacién
Financiera.

e  Revisar la coherencia entre ORSA, SFCR y RSR (reporte a supervisor).

e Coordinar la implementaciéon y seguimiento de la planificacion de capital,
aprobado en la Comision de Inversiones y Riesgos.

Pagina 39 de 96



Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2022

Anualmente se realiza un informe sobre la Gestidn de Riesgos que se presenta a laJunta
Directiva para su aprobacidn. En el informe se recogen los riesgos definidos, las
recomendaciones emitidas por la Funcidon y su seguimiento.

La Funcién de Gestién de Riesgos estd obligada a comunicar al resto de Funciones
Fundamentales cualquier hecho relevante que afecte al cumplimiento de sus
respectivas obligaciones.

b. Evaluacién Interna de los Riesgos y la Solvencia (ORSA)
I Descripcion del proceso ORSA

El ORSA por sus siglas en inglés (Own Risk and Solvency Assessment) es un proceso que
recoge la normativa de Solvencia Il y tiene como finalidad la evaluacidn interna de los
riesgos y de la solvencia con caracter periddico de la Mutualidad o inmediatamente
después de cualquier cambio significativo de su perfil de riesgo.

El ORSA sirve para conocer y gestionar los riesgos a los que esta expuesta la Mutualidad
e informar de los mismos.

Objetivos del ORSA:

e Garantizar una gestién adecuada y prudente de la Mutualidad.

e Supervisar y controlar los riesgos asumidos.

e Integrar la gestidn del riesgo en la toma de decisiones.

e Establecer los procesos de alerta y de escalado que permitan alertar a la
direccidn para la toma de decisiones.

e Formalizary centralizar la documentacidn de gestidn de riesgos.

El proceso de autoevaluacién de riesgos (en adelante ORSA) tiene como finalidad la
autoevaluacién de los riesgos y de la solvencia de la Mutualidad. El objetivo ultimo es
asegurar la estabilidad financiera de la Mutualidad en base a la mitigacion de los riesgos
a los que esta expuesta, y esto se lleva a cabo mediante el establecimiento de los
siguientes objetivos intermedios:

e Evaluar, al menos una vez al afio, las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

e Documentar el proceso incluyendo una descripcién de los factores de riesgo y
una explicacién de los riesgos asociados, con el suficiente nivel de detalle que
permita a un experto independiente su revision.

e Definir un sistema de indicadores que permitan a la Comisiéon de Riesgos e
Inversiones supervisar el nivel de cumplimiento de los Requerimientos de
Capital.

e Proporcionar a la Comision de Riesgos e Inversiones y a la Junta Directiva de la
Mutualidad los resultados del proceso con el fin de mantener un Sistema de
Control y de Gestidn del Riesgo eficaz y acorde a la Estrategia de Riesgos de la
Mutualidad.

e Proporcionar al supervisor correspondiente los resultados del proceso.
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Los pasos que se siguen para alcanzar los objetivos de ORSA son los siguientes:

1) Definir una politica ORSA aprobada por la Junta Directiva de la Mutualidad que
se encuentre encuadrada en el Sistema de Gestion de Riesgos.

2) Asegurarse de que el proceso definido se encuentre perfectamente integrado
en los procesos de gestion de la Mutualidad mediante:

a. Laidentificacién de los procesos ya existentes que puedan contribuir al
propio proceso como tal.

b. La busqueda de la retroalimentacidn entre los procesos previamente
existentes y los de nueva definicion.

c. La conciliacién de los conceptos, métodos e hipdtesis comunes, para
posteriormente proceder a su andlisis.

3) Documentar el proceso ORSA de forma clara y comprensible para todos, con
comparacién bianual, de manera que se facilite una revisidon independiente del
mismo.

4) Preparar el proceso ORSA a modo de sintesis.

5) Comunicaciéon a la Junta Directiva de los resultados del proceso para su
aprobacién.

En el siguiente flujograma se resumen las 5 etapas o procesos fundamentales que
se siguen en el desarrollo del proceso ORSA de la Mutualidad:

Evaluacién

Descripcion del sistemade

perfil de Control y de

negocio Gestion de
riesgos

Metodologias e Validacionde
Hipétesisen el Resultados del resultados,
marco de ORSA ORSA procesos y
— Perfil de riesgo aprobacion

Revisién independiente )

1) Descripcidn del perfil de negocio: Descripcidn de la situacidn actual y futura
del negocio.
2) Evaluacion del Sistema de Control y Gestion de Riesgos para garantizar:
a. Que el mapa de riesgos muestre efectivamente todos los riesgos
existentes.
b. Que el sistema de control realice su funcién adecuadamente
c. Que se evalue el marcoy los procesos utilizados para la elaboracién
3) Metodologias e hipétesis en el marco de ORSA (perfil de riesgo):
4) Resultados del ORSA:
5) Validacion de resultados:

Entre los elementos mas destacados del proceso de Evaluacidn Interna de Riesgos y
Solvencia se encuentran los siguientes:

e Laestrategia y preferencias de riesgos y el apetito de riesgo.

e El proceso de asignacion de capital y la gestion de capital y liquidez.

e Principios de identificacién, medicién, monitorizacién, gestion e informacion
establecidos en la Politica de Gestidn de Riesgos.

e Realizacion de pruebas de estrés.
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e Registro de riesgos y radar de riesgos en el que se registran todos los riesgos
cuantificables y no cuantificables detectados en los procesos de identificacion
de riesgos con los que cuenta la Mutualidad.

e La utilizacién de datos apropiados.

Il.  Frecuencia de revision y aprobacion

La Mutualidad considera adecuado realizar un ORSA completo con una periodicidad
anual con la finalidad de cumplir con las necesidades globales de solvencia segun el
articulo 45 de la Directiva de Solvencia Il.

En el caso de que se produzcan cambios significativos en el perfil de riesgo de la
Mutualidad, se lanzaria una evaluacién ORSA extraordinaria.

El Informe ORSA se aprueba por la Junta Directiva previa validacién de los resultados por
la Comisidn de Riesgos e Inversiones.

lll.  Necesidades globales de solvencia, dado el perfil de riesgo de la Mutualidad

El perfil de riesgos lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve
expuesta, en la medida en que éstos pueden afectar a su situacién patrimonial, al
cumplimiento de sus obligaciones con terceros y/o a la consecucion de sus objetivos
estratégicos. A efectos del proceso ORSA, los riesgos identificados por la Mutualidad han
sido clasificados en torno a las siguientes categorias:

Riesgo de Suscripcion Vida
Riesgo de Mercado

Riesgo de Contraparte
Riesgo Operacional

S

Dentro de los contemplados en el Pilar | y adicionalmente:

Riesgo de Liquidez
Riesgo Reputacional
Riesgo de Incumplimiento Normativo

© N oW

Riesgo de Sostenibilidad

La Mutualidad en la determinacién de sus necesidades globales de solvencia, capital en
riesgo o capital econdmico (ORSA) se ha fundamentado en la metodologia de la formula
estandar, ya que la Mutualidad no contempla el desarrollo de un modelo interno.

IV. Integracién entre el Sistema de Gestidn de Riesgos y las actividades de gestion
de capital

El sistema de gestidn de riesgos recoge los siguientes indicadores:

Apetito al riesgo
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El apetito al riesgo es el primer nivel de desagregacion del Riesgo, y se refiere al umbral

hasta el cual la Junta Directiva esta preparada para aceptar el incremento en el Consumo

o la disminucién de la cantidad y calidad de sus Recursos Propios (Tier’s) a cambio de

conseguir sus objetivos estratégicos.

Tolerancia al riesgo

La tolerancia al riesgo es el segundo nivel de desagregacion del Riesgo y se trata de un

maximo especifico o limite absoluto de ratio de solvencia que la Mutualidad esta

dispuesta a asumir.

Limite a la
Tolerancia
al Riesgo

Fortaleza

financiera Capital

Mantenimiento de
la fortaleza Capital
financiera

Apetito al
Riesgo

Indicadores de riesgo

Ratios
de
Capital

Ratios
de
Capital

Go

G

G

Ratio de
Ratio de solvencia
Solvencia minimo de un
1,15

Ratio de
solvencia de
un 1,25

Mantenimiento
del Tier I
superior al
75% del
Capital
Admisible

Ratio de
Solvencia

Tier

Los indicadores de riesgo son los parametros indicativos que controlan la actividad para

asegurar que el riesgo asumido no supera los limites establecidos a partir del apetito y

la tolerancia definidos.

Planificacién estratégica y proceso ORSA

A continuacion, se muestra la interrelacidn entre el proceso de planificacién estratégica

y el proceso ORSA.
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1. Planificacion 2. Implementacion

Gestion del perfil de riesgo

l Revision del plan estratégico en caso de incumplimiento

4. Waloracion
de la solvencia

Estrateqia Flan Flian Asighacin de
Global Estratégico Operativa Capital

* Defe regoetarse oh todo
marmento el capial obigatorno
¥ el fifaco estrat Sgicarmente

De esta forma el proceso ORSA determina si el Plan Estratégico se encuentra alineado
con el apetito, tolerancia y los indicadores de riesgo definidos, y permite comprobar que
en el horizonte temporal de 3 afios se cumplen los requisitos de capital de solvencia
obligatorio (en términos de suficiencia y de calidad del capital disponible).

B.4. Sistema de Control Interno

i. Descripcion

El sistema de control interno implantado permite obtener una seguridad razonable del
cumplimiento de los objetivos de la Mutualidad que serd alcanzado potenciando la
operativa interna, incrementado su capacidad para gestionar las diversas situaciones
internas y externas que pudieran presentarse, asi como, identificando y solucionando
posibles errores o deficiencias significativas en los procesos y estructuras de la entidad.

Loreto Mutua tiene implantado un sistema de control interno acorde a lo establecido
en la normativa de Solvencia Il y la regulacidon aplicable a los planes y fondos de
pensiones, que dispone de los siguientes puntos:

e Estudio de los procesos y subprocesos de Loreto Mutua con el objeto de
analizarlos para identificar sus riesgos potenciales, evaluarlos y mitigarlos
mediante la propuesta de controles.

e Identificacion de los riesgos relevantes a los que esta expuesta la Mutualidad.

e El riesgo al que estd expuesto cada Area Funcional estd determinado por el
riesgo base, entorno de control, identificacion y evaluacidon de riesgos. La
evaluacidn conjunta de todas las variables determinara el nivel de riesgo del
Area. Asi tendremos Areas de riesgo: maximo, alto, medio, bajo y minimo.

e Andlisis y clasificacion de los riesgos identificados. Una vez identificados los
riesgos, se procedera al analisis y clasificacion de éstos, atendiendo a su efecto
integrado sobre el conjunto de Loreto Mutua.

e La metodologia empleada estd basada en la experiencia sectorial en la
determinacidn de determinados riesgos. Dicha experiencia se fundamenta
basicamente en modelos de medicién de riesgos en banca, concretamente en
la determinacién del Riesgo de Crédito — conforme a Basilea Il -.
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Puntos y comparativa con Basilea Il:

o Probabilidad de riesgo, Equivalente a la Probabilidad de Default (PD) en
Basilea.

o Impacto de riesgo, Equivalente a la Exposicidon al Riesgo (Exposition At
Default, EAD) en Basilea.

o Valoracidn de controles, Equivalente a la Severidad o “Recuperabilidad
de las Pérdidas” (LGD, Loss Given Default) en Basilea.

En este sentido, los riesgos se califican de la siguiente manera:

FROBABIL DAD DE RIESGO 5 WP ACTO RIESGOD VALORACION CONTROLES IMPACTO RIESGO RESIDUAL
MUY | MPROBABLE 10%a Bajo 1 MUY BUENO 95% Bajo Entre 0y 0,5
IMP ROBABLE 20% Maodera do 2 BUENO B0% Moderado |Entre 0,5% 1
POSIBLE B0% Significativo 3 MEDIO 65% Significative |Entre 1y 1,5
PROBABLE 5% Alto 4 BAID 50% Ato Ertre 1,5y 2
MUY PROBABLE ‘Ea Muy al o m MUY BAIO 25% Muy alto or que
SINCONTROL -!a

El conjunto de riesgos cuantificados forma el mapa de riesgos de la Entidad.

e Definicién de Areas de Control y descripcién de Actividades de control.

Designacion de Usuarios responsables de los controles.

Medicién y control de los riesgos

Establecimiento de una estructura de politicas, directrices y limites.

Comunicacion periddica y transparente de los resultados del sistema de control
interno, a través de sistemas de comunicacidn, informacion y control.

Revisidn y supervision externa de la idoneidad y eficiencia de la aplicacién del
sistema y de las mejores practicas y recomendaciones en materia de riesgos para su
eventual incorporaciéon al modelo/sistema.

El responsable de la Funcién de Cumplimiento es el responsable de garantizar la

aplicacion de la “Politica de Control Interno” de la Mutualidad. No obstante, el

responsable Ultimo de garantizar la eficacia de la Politica implantada es la Junta

Directiva.

j- Funcion de Verificacidon del Cumplimiento

La Funcién de Cumplimiento se encarga de:

Informar a la Junta Directiva acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a Loreto Mutua, asi como de las
normas de autogobierno a las que se haya adherido o haya desarrollado ésta.
Evaluar el impacto que cualquier modificacién del entorno legal, no sélo normativo
sino también jurisprudencial, pudiera tener en las operaciones de Loreto Mutua.
Determinar y evaluar el riesgo de incumplimiento.

Informar al resto de unidades relevantes de Loreto Mutua sobre cualquier cambio
normativo o criterio jurisprudencial o supervisor, asi como sobre todos los riesgos
de incumplimiento existentes.
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e Evaluar la idoneidad de los procedimientos y controles de cumplimiento de Loreto
Mutua, realizando el seguimiento de las deficiencias detectadas y efectuando las
propuestas de mejora necesarias.

e Garantizar que todas las areas de Loreto Mutua estan debidamente cubiertas por la
evaluacion realizada.

La Funcidon de Cumplimiento llevara a cabo las actividades que se detallan a
continuacién tanto a nivel de identificacién, evaluacién y gestién de riesgos de
cumplimiento normativo como de comunicacion con el resto de las unidades relevantes
de Loreto Mutua. En concreto, la funcién de cumplimiento debera:

e Mantener un conocimiento actualizado de las normas tanto internas como
externas que puedan tener aplicacién en Loreto Mutua mediante Ia
participacién en comisiones y grupos de trabajo sectoriales.

e Evaluar la normativa, tanto la emanada de las diferentes disposiciones legales y
jurisprudenciales como de la propia autorregulacién de la empresa, que afecte
a sus tareas operativas dentro de Loreto Mutua.

e Asesorar a la Junta Directiva y a la Direccion General acerca del cumplimiento
de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que afecten a la
entidad, asi como acerca del cumplimiento de su normativa interna.

e Poner en conocimiento del resto de areas relevantes de Loreto Mutua las
modificaciones normativas cuando afecten a sus actividades de negocio.

e Documentar las incidencias detectadas respecto a la funciéon de cumplimiento
reportando, al menos, anualmente a la Junta Directiva de la evoluciéon en la
resolucidn de dichas incidencias.

e Informar periddicamente (al menos anualmente) a la Junta Directiva sobre
cuestiones de cumplimiento.

e Evaluacién del impacto de cualquier modificacidn del entorno legal en las
operaciones de la entidad y la determinaciéon y evaluaciéon del riesgo de
cumplimiento. Para facilitar sus tareas de verificacién e informacion a la Junta
Directiva, podra elaborar un plan de cumplimiento. En su caso, sobre dicho plan
ser realizard la evaluacidn del impacto y determinacidon del riesgo de
cumplimiento.

e Documentar cualquier incidente que deba ser informado, asi como su
informacidn a terceros cuando ello sea exigible.

e Investigar las violaciones de las normas internas (autogobierno) y externas
(ordenamiento juridico) que afectan a Loreto Mutua.

e Fomento de la formacidn del personal en cuestiones de cumplimiento.

e Sjasiloindicara la Junta Directiva o, en su caso, la Direccion de Loreto Mutua,
se informara a los departamentos afectados sobre las conclusiones de cada
revisién realizada en el ambito del cumplimiento normativo.

La Funcién de Cumplimiento tendra derecho a:

e Recibir comunicaciéon del resto de unidades relevantes de Loreto Mutua
informando de modificaciones normativas, nuevos productos a lanzar por la
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Mutualidad, nuevos procesos implantados, asi como modificaciones en los
sistemas de informacidn que pudieran tener trascendencia en el cumplimiento
normativo.

Solicitar informacién y explicaciones del resto de unidades relevantes de Loreto
Mutua en el ejercicio de sus labores de gestion del cumplimiento.

B.5. Funcidon de Auditoria Interna

a.

Adecuado y efectivo Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno

La Funcidn de Auditoria Interna llevara a cabo la tarea de revisar el Sistema de Gobierno
implantado en la Mutualidad, y verificar la adecuaciény la eficacia del sistema de control
interno de ésta, de las funciones fundamentales, de la aptitud y honorabilidad de la alta
direccion, y del resto de elementos del Sistema de Gobierno, actuando como tercera
linea en la gestion de riesgos. En concreto, las actuaciones de la funcién englobaran:

La supervision de que los sistemas de control interno implantados funcionan
correctamente y garantizan la calidad de los datos utilizados en procesos
significativos.

La elaboracién de un plan de comprobaciones de forma que se verifique que los
controles establecidos funcionan correctamente, y que se detectan las
debilidades mds importantes del sistema de control interno de la Mutualidad.
La evaluacién de la eficiencia de las funciones fundamentales implantadas en la
Mutualidad.

La evaluacién y revisidn de los procesos de cdlculo derivados de la implantacion
de la normativa de Solvencia Il en la Mutualidad.

La evaluacién de los procesos de evaluacion interna prospectiva de los riesgos.
La revision de que los procesos de informacidon y comunicacion cumplen los
requerimientos del supervisor y que la informacién facilitada es fiable.

La elaboracion de un plan de auditoria periédico, en el que se estableceran las
prioridades de revisién en funcidn de los riesgos y se garantizara que se revisan
todas las dreas significativas de la compaiiia.

La elaboracién de un reporting anual a la Junta Directiva en el que se informara
del plan de auditoria, de las recomendaciones derivadas de las pruebas
realizadas y de las acciones llevadas a cabo por la compafiia para adoptar las
recomendaciones anteriores de la funcion de auditoria interna.

La Mutualidad se asegurard que se conserva documentacion de todas las
evaluaciones anteriormente comentadas, los papeles de trabajo referidos tanto
a las pruebas como los resultados obtenidos de forma que en cualquier
momento posterior pudieran reproducirse.

Verificar que se ha evaluado la aptitud y honorabilidad de la Alta Direccién de
la Compainiia y de los responsables de las funciones fundamentales del sistema
de gobierno de la entidad conforme a la legislacion vigente y politicas y
procedimientos internos.

Por otra parte, los derechos de la Funcion de Auditoria Interna son:
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e Tendrd acceso, sin restricciones, a todo tipo de informacidon que se estime
necesaria para el cumplimiento de los objetivos de su trabajo.

e Tendrd derecho a reportar y acceder con independencia y sin ningun tipo de
interferencias a la Junta Directiva.

e Con independencia del plan de auditoria establecido, se podrdn realizar
procedimientos de revisién adicionales a los detallados en el plan, bien por
iniciativa propia o a requerimiento de terceros con potestad para solicitarlo.

e Finalmente, tendrd derecho a determinar el grado de detalle con que va a
realizar su trabajo, a realizar el planteamiento que considere mas adecuado de
las pruebas de auditoria a realizar y a organizar el calendario de revisiones que
se plasmaran en el plan de auditoria como considere mas correcto segun los
riesgos de la compaiiia.

b. Independencia y Objetividad

El responsable de Auditoria Interna por aplicacién del principio de proporcionalidad serd
quien ostente el cargo de Presidente de la Mutualidad. Loreto Mutua ha externalizado
la funcion de auditoria interna, si bien el responsable supervisara y velara por su
correcto funcionamiento, sin que la externalizacidon exima de la responsabilidad de la
Mutualidad.

El Presidente de la Mutualidad cumple con los requisitos de aptitud y honorabilidad
establecidos bajo la actual normativa y posee los conocimientos y experiencia
suficientes para poder evaluar el rendimiento y los resultados del proveedor con el que
se externalizara la funcion.

En ningun caso la responsabilidad de la funcién de auditoria interna podra recaer en
quien ostente la responsabilidad de otra funcién del Sistema de Gobierno de la
Mutualidad.

B.6. Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial, segun se establece en el articulo 47 del ROSSEAR, como funcién
especifica del sector asegurador tendra, entre otras, las siguientes obligaciones:

e Garantizar que la funcién actuarial y los principios generales de ésta estén definidos en
la politica de la funcién Actuarial.

e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas en la Mutualidad.

¢ Informar sobre la fiabilidad y la adecuacion del célculo de las provisiones técnicas. En
este sentido, al menos anualmente emitira un informe a la Junta Directiva.

e Evaluar la incertidumbre asociada a las estimaciones realizadas en el calculo de las
provisiones técnicas.

e Comparar el calculo de las provisiones técnicas de un afio a otro y justificar cualquier
diferencia significativa en el mismo.

e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcidn de Loreto Mutua.

e Pronunciarse sobre la adecuacidn de los acuerdos de reaseguro de Loreto Mutua, si
existiesen.
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e Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular en lo
que respecta a la modelizacién del riesgo en que se basa el calculo de los requisitos de
capital y a la evaluacién interna de riesgos.

e Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas.

e Evaluar si los sistemas de tecnologia de la informacidn utilizados en el cdlculo de las
provisiones técnicas estan suficientemente preparados para los procedimientos
actuariales y estadisticos.

e Tener en cuenta la informacidn pertinente sobre los riesgos de suscripcién, y garantizar
que dicha informacidn se integre en la evaluacién de las provisiones técnicas.

e Garantizar la inclusién de las obligaciones de seguro y reaseguro en grupos de riesgos
homogéneos para una evaluacién adecuada de los riesgos subyacentes.

e Recibir comunicacién de las unidades relevantes de Loreto Mutua informando de los
riesgos que hayan sido identificados.

e Recibir los cambios de estrategia de procesos y/o procedimientos que conlleven
cambios que permitan identificar, medir, gestionar y vigilar de manera correcta los
riesgos.

e Mantener, actualizar y enriquecer un conjunto de conocimientos, normas, técnicas,
disciplinas, metodologias y herramientas que permitan llevar a cabo sus
responsabilidades y cubrir sus objetivos.

¢ |Informar, al menos, anualmente a la Junta Directiva de Loreto Mutua sobre la situacidn
actuarial.

e Actuar como érgano asesor de la Junta Directiva en las materias anteriores.

De manera general, la Funcién Actuarial contribuye a la aplicacién efectiva del Sistema de
Gestidn de Riesgos implementado, y en particular, en lo que respecta al cdlculo de los
riesgos de suscripcidn que enfrenta la Mutualidad y a la modelizacidn del riesgo en que se
basa el célculo de los requerimientos de capital y la evaluacién interna de los riesgos y
solvencia.

En general, la Funcion Actuarial debe ser conocedora de las ultimas novedades de la
practica actuarial y de la normativa aseguradora.

Con una periodicidad al menos anual, la funcién actuarial elaborara un informe escrito que
se presentara a la Junta Directiva. Este documentara todas las tareas que la funcién
actuarial haya efectuado, asi como sus resultados, y determinard claramente las posibles
deficiencias y formulara las recomendaciones sobre la forma de subsanarlas.

La Mutualidad tiene establecido un procedimiento de informacién que asegura una fluida
comunicacion tanto de forma horizontal, entre departamentos del mismo nivel, como
vertical, es decir, entre departamentos jerarquicamente diferentes y en este Ultimo caso,
tanto de forma ascendente como descendente.

Loreto Mutua dispone de un plan de contingencias relativo a la funcidn actuarial que
describe el conjunto de procedimientos de referencia a seguir por la Mutualidad ante
situaciones en las que la funcién actuarial detecte riesgos que pudieran suponer una
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amenaza al desarrollo de la actividad de la Mutualidad o, en el extremo, poner en riesgo su
propia supervivencia.

B.7. Externalizacion

a. Politica de Externalizacion

En Loreto se define externalizacién como cualquier tipo de acuerdo entre una empresa
de seguros o de reaseguros o una entidad gestora de fondos de pensiones (EGFP) y un
proveedor de servicios, ya sea o no una entidad sujeta a supervision, en virtud del cual
ese proveedor de servicios, directamente o por subcontratacidn, realice un proceso, una
prestacion de servicios o una actividad que, en otras circunstancias, hubiese realizado
la propia empresa de seguros o de reaseguros o la EGFP.

A este respecto debe tenerse en consideracion que para determinar si una actividad
tiene cabida dentro del concepto de externalizacion, habra que atender a la frecuencia
de esta externalizacidn y a la importancia relativa de la actividad externalizada. A mas
frecuencia e importancia relativa de la actividad o parte de la misma, mds confirmacién
de que nos encontramos ante una actividad externalizada.

También aquellas funciones criticas o importantes como las funciones fundamentales y
las que forman parte de la gobernanza de la entidad vy, por ello, son consideradas
relevantes para el desarrollo de su actividad. La Mutualidad a la hora de evaluar la
conveniencia de externalizar una determinada actividad o funcidn critica, se valora que
la decisidon no suponga:

e Perjuicio de la calidad del Sistema de Gobierno de la Mutualidad.
e Aumento del riesgo operacional al que se ve sometida la Mutualidad.

e Dificultad a la autoridad de supervision para la comprobacién de que la
Mutualidad cumple con sus obligaciones.

e Impedimento a la prestacidn de un servicio continuo y satisfactorio a los
mutualistas.

Serd la Junta Directiva el ultimo responsable de garantizar la eficacia de la Politica de
Externalizacidn implantada. El responsable de la Politica de Externalizacion es la persona
responsable de la Funciéon de Cumplimiento.

La determinacidon de la criticidad o importancia de una funcidon que pretende
externalizarse debe basarse en la respuesta a si esa funcion es o no esencial para el
funcionamiento y actividad de Loreto Mutua.

En este sentido, Loreto Mutua considera que la aplicacidon de la presente politica de
externalizaciéon se circunscribe a las siguientes actividades o funciones criticas o
importantes en funcidn de la actividad que desarrolla como entidad aseguradora:

e Funcién de cumplimiento
e Funcidén actuarial
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e Funcién de gestion de riesgos
e Funcidén de auditoria interna

La seleccidon de proveedores se hard siguiendo el procedimiento descrito en la politica
de externalizacidn y el contrato recogera los detalles reflejados en la misma.

B.8. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte a la
informacién expuesta en esta seccidn.
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C. PERFIL DE RIESGO

El perfil de riesgo lo conforman el conjunto de riesgos a los que la Mutualidad se ve expuesta,
en la medida en que estos pueden afectar a su situacién patrimonial, al cumplimiento de sus
obligaciones con terceros y/o a la consecucién de sus objetivos estratégicos.

El capital requerido segun Solvencia Il (en adelante SCR) es el nivel de fondos propios, que para
una determinada probabilidad de insolvencia (nivel de confianza del 99,5%), permite hacer
frente a las pérdidas en un horizonte temporal de un afio.

La Mutualidad ha identificado los riesgos clave asociados a su negocio considerando la
clasificacion de riesgos derivados del célculo de las necesidades de capital (SCR) establecidos en
el Pilar I.

La Mutualidad esta expuesta a los siguientes riesgos:

e Riesgo de Suscripcion Vida

e Riesgo de Mercado

e Riesgo de Contraparte

e Riesgo Operacional

e Riesgo de Liquidez

e Riesgo Reputacional

e Riesgo de Incumplimiento Normativo
e Riesgo de Sostenibilidad

C.1. Riesgo de Suscripcion

De acuerdo con lo expuesto en la Directiva Solvencia Il, el concepto de riesgo de suscripcion
comprende, “el riesgo de pérdida por modificacién adversa del valor de los compromisos
contraidos por la actividad aseguradora, debido a la inadecuacién de las hipdtesis de
tarificacidn y constitucidn de provisiones”.

a.  Exposicion al riesgo
I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

La Mutualidad estd expuesta al riesgo de suscripcidén vida, que incluye los riesgos
derivados de la suscripcion de seguros de vida asociados tanto a los riesgos cubiertos,
como a los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

Para valorar el riesgo de suscripcién de vida al que esta expuesta la Mutualidad, y por
tanto determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar
para el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida, conforme al articulo 72 del
ROSSEAR.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El mdédulo de riesgo de suscripcién de vida consiste en los siguientes submddulos:
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e Riesgo de mortalidad
e Riesgo de longevidad
e Riesgo de gastos

e Riesgo de catastrofe

1. Riesgo de mortalidad

Las actividades relacionadas con los productos de riesgo de vida estdn expuestas a un
aumento en la tasa de mortalidad, riesgo de escasa incidencia en el perfil de riesgo de
la Mutualidad al gestionar ahorro finalista para la jubilacion bajo modalidad de
capitalizacidn individual y aportacion definida.

2. Riesgo de longevidad

La Mutualidad estd expuesta al riesgo de longevidad debido a la cartera de rentas
vitalicias. Los contratos de rentas vitalicias estan, como es légico, expuestas a una subida
de la tasa de longevidad de los asegurados.

3. Riesgo de gastos

Los riesgos sobre los gastos corresponden con aumento de los costes en comparacion
con los inicialmente estimados.

4, Riesgo de catastrofe

Los escenarios catastréficos (incluyendo riesgo de pandemia) pueden afectar a las
garantias de fallecimiento e incapacidad de la Mutualidad.

A continuacidn, se expone el capital requerido a 31 de diciembre de 2022 por riesgo de
suscripcidon, comparativamente con los datos del ejercicio anterior, asi como la
contribucién de cada submddulo de riesgo:

Datos en miles de euros

Riesgo de suscripcion vida Variacion
Riesgo de mortalidad 78 92 -15%
Riesgo de longevidad 8.019 11.992 -33%
Riesgo invalidez/morbilidad - - -
Riesgo de gastos 4.688 3.794 24%
Riesgo de catastrofe 60 66 -9%
Diversificacion -2.593 -2.501 -4%
Riesgo de suscripcion vida 10.251 13.443 -24%

b. Concentracion del riesgo

| Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
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La principal empresa protectora de Loreto Mutua es IBERIA (L.A.E). Cualquier hecho
causante cubierto por la Mutualidad que afectara de forma global al colectivo de
empleados de la sociedad mencionada podria suponer un cumulo de siniestros. Sin
embargo, no seria un riesgo que pueda ser gestionado o minimizado por parte de la
Mutualidad, aunque si puede ser evaluado.

c. Mitigacion del riesgo

La Mutualidad cuenta con una politica de suscripcion para mitigar el riesgo, sin tener
acuerdos de reaseguro para cubrir sus riesgos de seguro directo.

Como se cita en el apartado B.6 de este informe, la funcidn actuarial prestard su
asesoramiento y se pronunciard con respecto a la Politica de Suscripcion y sobre la
adecuacién de acuerdos de reaseguro, si los hubiera.

| Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras

No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el calculo de las primas
futuras.

Il Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el que se deriva de la volatilidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros. Es decir, es el impacto que tienen las fluctuaciones en el nivel de
variables financieras tales como precios de las acciones, tipos de interés, los precios de
bienes inmobiliarios y los tipos de cambio sobre los activos y pasivos que posee la
Mutualidad.

a.  Exposicion al Riesgo

l. Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de mercado al que se ve expuesta la Mutualidad y, por tanto,
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar para
el médulo de riesgo de mercado, tal y como es descrito en el articulo 74 del ROSSEAR,
para aquellos activos o inversiones afectos a grupos homogéneos de riesgo que no
asumen el riesgo de la inversidn, es decir, pasivos (por rentas financieras y vitalicias) y
mutualistas activos susceptibles de jubilacién.

Tanto en el ejercicio anterior como en este, el calculo ha sido realizado siguiendo la
misma metodologia.

Estos riesgos se categorizan en los siguientes grupos:

a. Riesgo de tipos de interés.
b. Riesgo de renta variable.
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Riesgo de inmuebles.
Riesgo de spread.
Riesgo de tipo de cambio.

-~ Do o

Riesgo de concentracion.

1. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos corresponde principalmente el riesgo relacionado con cambios en el
nivel de los tipos de interés, subidas o bajadas.

e Riesgo de bajada de tipos de interés.
La disminucién de los tipos de interés puede suponer una disminucién en el
rendimiento de la cartera como consecuencia de la disminucién de los
rendimientos de las primas reinvertidas.

e Elriesgo de aumento de los tipos de interés.
En el caso de un aumento rapido de los tipos de interés, la adaptacion a las
nuevas condiciones del mercado puede suponer una brecha entre los importes
pagados y el rendimiento ofrecido por los productos financieros, asi como una
reduccion en la valoracidon de los activos de renta fija.

2. Elriesgo de acciones

El riesgo de acciones valora la sensibilidad del valor de los activos a un cambio en el valor
de mercado de las acciones. Dentro de esta categoria estan incluidas las inversiones en
capital privado y los fondos de capital riesgo.

3. Riesgo de inmuebles

El riesgo de inmuebles mide la sensibilidad del valor de los activos inmobiliarios de uso
propio o inversién a un cambio en los precios.

4. Riesgo de spread

El riesgo de Spread mide la sensibilidad de los activos, pasivos, e inversiones financieras
ante las variaciones de nivel o volatilidad de los diferenciales de crédito en la estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo.

5. Riesgo de concentracion

El riesgo de concentracién valora los riesgos adicionales a los que esté expuesta la
Mutualidad como consecuencia de una falta de diversificacidn de la cartera de activos o
bien de una importante exposicién al riesgo de un mismo emisor de valores o de un
grupo de emisores vinculados.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo
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A continuacién, se muestran los célculos de los riesgos de mercado para el ejercicio 2022
y 2021:

Datos en miles de euros

Riesgo de Mercado 2022 2021 Variacion
Riesgo de tipo de interés 4.976 9.475 -47%
Riesgo de acciones - - -
Riesgo de spread 6.494 13.972 -54%
Riesgo de concentracion 3.192 4.169 -23%
Riesgo de divisa 2.151 2.819 -24%
Diversificacién -7.114 -11.905 40%
Riesgo de Mercado 9.700 18.531 -48%

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

La estrategia y limites de inversidon de la Mutualidad, estd marcada en la politica de
inversiones, plasmada en el documento denominado” Declaracién de principios de
inversiéon”.

El objetivo exclusivo de la politica de inversiones es maximizar la rentabilidad
minimizando los riesgos asumidos y manteniendo el valor adquisitivo del fondo
acumulado por los mutualistas.

La cartera estd diversificada entre diferentes tipos de activos cuyo objetivo es preservar
el patrimonio y obtener estabilidad en el largo plazo, siempre y cuando la situacién de
los mercados lo permita.

Se priman los rendimientos a largo plazo sobre los resultados a corto plazo y los del
colectivo en general sobre los intereses particulares.

Las inversiones se materializan mayoritariamente en euros, pero también se invierte en
otras divisas.

Se invierte en activos considerados aptos para la inversién, conforme a la Declaracion
de Principios de Inversién de Loreto Mutua.

La inversion en instrumentos derivados con fines especulativos no debe superar el 5%
de las provisiones técnicas contables, computandose para el limite los subyacentes a los
que se refieren los contratos y en ningun caso lo efectivamente dispuesto.

El importe comprometido por la operativa con derivados computa juntamente con el de
los subyacentes para calcular las limitaciones de inversién. Asi la inversion en derivados
de renta variable se suma en el cémputo de renta variable para la limitaciéon del 35%
establecida en la politica de inversiones de la Mutualidad.

b. Concentracion del riesgo
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El calculo del riesgo de mercado de la Mutualidad se explica casi en su totalidad por la
exposicién al riesgo de tipo de interés y al de spread, ambos consecuencia de los activos
de renta fija asignados a los grupos homogéneos de riesgo de la Mutualidad.

La cartera de inversiones de Loreto Mutua se invierte respetando los limites de inversion
por activos y los criterios marcados en la Declaraciéon de los Principios de Inversién.

En cada reunidn de la Comisidn de Inversiones, Riesgos y Sostenibilidad se informa sobre
la diversificacion y dispersion de las carteras a cierre de mes, la composicidn por activos
y la exposicién al riesgo. Si en algin momento, debido a circunstancias excepcionales,
se sobrepasaran los limites indicados en la politica de inversidn, se presentaria a la
Comisidn un informe explicativo de la causa de incumplimiento y un plan de reequilibrio
de los porcentajes.

c.  Mitigacidn del riesgo

Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para controlar la
eficacia de estas

La Junta Directiva de la Mutualidad aprobd en el ejercicio 2015, la Politica de Gestién de
Gestion del Riesgo de Inversion, donde se establecen limites a las decisiones de
inversidn ejecutadas por los responsables del area.

La Politica de Gestidn del Riesgo de Inversion ha sido revisada en el ejercicio 2022, con
el fin de responder de forma mas efectiva al perfil de riesgos definido por la Mutualidad.

Se han implantado procesos de control interno para el area de inversiones y cuenta con
herramientas informaticas de control del riesgo que facilitan la gestiéon. Igualmente, la
Mutualidad cuenta con el apoyo de asesores y consultores externos.

C.3. Riesgo de Crédito

El mdédulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte responde a la posible pérdida
derivada de un incumplimiento inesperado, o del deterioro de la solvencia de las
contrapartes y deudores de las entidades en los siguientes doce meses. En este riesgo
también se incluye los contratos de mitigacién de riesgos, tales como acuerdos de
reaseguro, titulizaciones, derivados, asi como otras exposiciones de crédito.

a. Exposicidn al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo de crédito al que se ve expuesta la Mutualidad, y por tanto
determinar el Capital Econdmico se utiliza la metodologia de la férmula estandar para
el médulo de riesgo de incumplimiento de la contraparte, tal y como es descrito en el
articulo 77 del ROSSEAR.

Tanto en el ejercicio 2022 como en el anterior ejercicio, el cdlculo ha sido realizado
siguiendo la misma metodologia.
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Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

Para el calculo del mddulo de riesgo de incumplimiento de contraparte, en el caso de la
Mutualidad, son necesarios los siguientes pardmetros de entrada segun el cdlculo del
riesgo de contraparte bajo la férmula estandar:

Datos en miles de euros

Riesgo de Contraparte 2022 ‘ 2021 Variacion
Exposiciones Tipo 1 2.893 1.512 91%

Exposiciones Tipo 2 - - -

Riesgo de Contraparte 2.893 1.512 91%

lll.  Cémo se han invertido los activos de acuerdo con el principio de prudencia

En el punto lll, del epigrafe “C.2. Riesgo de Mercado” del presente informe se exponen
los criterios que han guiado las decisiones de inversién.

b. Concentracion del riesgo

El capital requerido bajo el médulo de la contraparte viene dado principalmente por las
exposiciones a grupos financieros espafioles de reconocido prestigio.

c.  Mitigacién del riesgo

La Mutualidad entiende que la mejor herramienta de mitigacion del riesgo de
contraparte es el cumplimiento de su politica de inversidn.

C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el que se deriva de la pérdida ocasionada por eventos que afecten
a la capacidad de disponer de recursos para enfrentar obligaciones pasivas
sobrevenidas, ya sea por falta de tesoreria o por la imposibilidad de deshacer posiciones
en activos sin incurrir en un coste excesivo.

a.  Exposicion al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos
El riesgo de liquidez afecta tanto al activo como al pasivo del balance de la Mutualidad.

Por el lado del activo del balance, el riesgo de liquidez se refiere al riesgo derivado de la
falta de liquidez de las inversiones y se puede cuantificar como el coste en tiempo y en
dinero de deshacer la cartera de inversiones en condiciones normales de mercado.

ACTIVO del balance. El riesgo se mide en nimero de dias necesarios para hacer
liqguida la cartera de inversiones, en su coste transaccional y en la relacion
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porcentual entre instrumentos financieros liquidos e iliquidos como indicadores
del riesgo.

Por el lado del pasivo, el riesgo de liquidez se refiere a la liquidez de pasivo medido en
porcentaje del patrimonio en manos de mutualistas susceptibles de jubilacién y
porcentaje de mutualistas activos. Su medicién se lleva a cabo calculando el porcentaje
de la provisién matematica que corresponde a mutualistas susceptibles de jubilacién
sobre el total de la misma, en consecuencia, a mayor porcentaje mayor riesgo. Estos
mutualistas al estar en disposicion de solicitar su prestaciéon en cualquier momento
podrian provocar una concentracién elevada de pagos por prestaciones que puede
originar tensiones reales de liquidez.

PASIVO del balance. El riesgo se mide como porcentaje de mutualistas
susceptibles de jubilacidn sobre el total provisiones técnicas como indicador del
riesgo.

Cuantificacion del riesgo de liquidez a efectos de ORSA:

Para el célculo cuantitativo del riesgo se considera el Liquidity VaR del total de la cartera
de renta variable cotizada y la de renta fija asignada a la cartera contable “disponible
para la venta” y no comprometida en el macheo de flujos bajo normativa local. El
liquidity VaR es la cuantificacidn del riesgo de liquidez al deshacer el 100% de la cartera
considerando condiciones normales de mercado.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo

El riesgo de liquidez en las circunstancias actuales y posteriores al cierre de 2022 tiene
cierta relevancia para Loreto Mutua, a pesar de mantener un alto porcentaje de la
cartera en activos liquidos y gozar de la exencién de movilizaciones entre la mutualidad
y otros instrumentos de previsidon. La Mutualidad evalla el riesgo de liquidez desde el
punto de vista del Activo, monitorizando el grado de liquidez de la cartera de activos a
través de diferentes magnitudes (volumen de emisidn para la renta fija y dias y costes
asociados necesarios para deshacer las posiciones en condiciones normales de
mercado), y desde el punto de vista del Pasivo, monitorizando las obligaciones con los
mutualistas por grupos homogéneos de riesgo.

b. Concentracion del riesgo

No aplica el presente apartado, puesto que no hay concentraciones sobre el riesgo de
liquidez.

c.  Mitigacidn del riesgo

I Descripcion de las técnicas de mitigacion de riesgos y los procesos para controlar
la eficacia de estas
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Se llevan a cabo acciones de gestidn de activos y pasivos:

ACTIVO: Mantener vigilancia sobre la evolucién de los precios de los activos y
sobre el indicador de riesgo -porcentaje de activos liquidos e iliquidos dentro de
la cartera de inversiones-, por su impacto en la gestion de las desinversiones.

PASIVO: Seguir de cerca el porcentaje de patrimonio en manos de mutualistas
susceptibles de jubilacién, por su presumible impacto en célculos de SCRy en la
gestién de las salidas de estos mutualistas.

II.  Beneficio esperado incluido en el calculo de las primas futuras
No aplica, puesto que no hay beneficio esperado incluido en el cdlculo de las primas
futuras.

lll.  Respecto al uso de entidades de cometido especial
El presente apartado no aplica a la Mutualidad.
C.5. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas directas o indirectas, derivadas
de procesos internos inadecuados o fallidos, personas y sistemas, o eventos externos,
incluyendo cambios en el entorno regulatorio.

a. Exposicidn al riesgo

I Medidas utilizadas para evaluar los riesgos

Para valorar el riesgo operacional al que estd expuesta la Mutualidad se utiliza la
metodologia de la férmula estandar para el mddulo de riesgo operacional, tal y como es
descrito en el articulo 204 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comision.

Il.  Exposiciones al riesgo significativas en la Mutualidad y factores que determinan
la exposicion al riesgo
Durante el 2022, el riesgo operacional, basado en la férmula estandar ha sido
obtenido en funcidn de las obligaciones de los seguros al igual que en 2021. A
continuacién, se muestra la evolucion respecto al ejercicio anterior:

Datos en miles de euros

Riesgo Operacional Variacion

Riesgo operacional 5.057 5.329 -5%

b. Concentracion del riesgo

I Concentraciones de riesgo a las que esta expuesta la Mutualidad
Los principales riesgos operacionales identificados en la Mutualidad son los siguientes:

e Errores en los sistemas informaticos
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e Errores en la valoracién de los activos y los pasivos
e Errores de calculo en los procesos

c.  Mitigacion del riesgo

La mitigacidon del riesgo sera llevada a cabo a través de la gestion de los riesgos
operacionales, mediante la elaboracién del mapa de riesgos y establecimiento de
controles.

C.6. Otros riesgos significativos

La Mutualidad ha realizado un analisis de los riesgos mas relevantes que puedan existir
y que puedan poner en riesgo el cumplimiento del riesgo estimado.

Los riesgos operacionales identificados a los que la actividad de Loreto Mutua en su
conjunto estd o podria estar expuesta estan divididos en los siguientes bloques:

e Gestion de la tecnologia y sistemas (e.g. seguridad informatica, manuales de T,
planes de sistemas y proyectos, plan de continuidad de negocio, etc.).

e Gestidn financiera y de inversiones,

e Riesgo técnico.

e Riesgos de sostenibilidad.

e Procesos soporte del negocio: comercial, produccién, contratacidn y siniestros.

e Procesos de control y supervision: control interno y cumplimiento normativo.

e Gestion de recursos humanos.

En este sentido, la funcidn de gestidon de riesgos realiza una actualizacion de este mapa
de riesgos de operaciones con una periodicidad anual. Como consecuencia de esta
revision pueden ponerse de manifiesto nuevos riesgos, asi como nuevos controles o
bien, modificarse su incidencia o importancia.

En cuanto a los procesos establecidos para la gestion del riesgo operacional, la funcién
de gestiodn de riesgos recopila e informa de todos los eventos de pérdidas operacionales
ocurridos durante el afio. Esta informacidn se registra para ir construyendo una base de
datos de eventos de riesgo operacional que permita el andlisis histérico y estadistico de
los mismos.

De acuerdo con los procedimientos y actividades la Entidad ha establecido como umbral
de tolerancia al riesgo: importes superiores al 0,1% del Patrimonio total gestionado a
valor de mercado de Loreto Mutua a cierre del ejercicio.

C.7. Relacion entre Perfil de Riesgos y Estrategia de Riesgos

En la definicidn del perfil de riesgos de la Mutualidad se cuantifica la carga de capital del
negocio de la Mutualidad poniéndola en relacién directa con la disponibilidad de los
fondos propios admisibles para la cobertura del capital de solvencia (SCR) desde un
punto de vista cuantitativo. El limite de la tolerancia al riesgo fijado por Loreto Mutua
es un ratio minimo de solvencia del 1,15.
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En cuanto al apetito al riesgo de la mutualidad se alinea con la tolerancia al riesgo y se
marcan objetivos cualitativos y cuantitativos en el requerimiento de capital de cobertura
de SCR. Se establece un ratio de solvencia del 1,25 y un nivel minimo en la calidad del
capital apto para cobertura del SCR de, al menos, el 75% del SCR capital de primer nivel
(Tierl). Loreto Mutua lleva a cabo en su proceso de medicion del riesgo una asignacion
estratégica de activos.

En cuanto a la estrategia de riesgos el objetivo es aunar seguridad y rentabilidad de las
inversiones, atendiendo a compromisos con un colectivo de personas de edades muy
dispares.

Tal y como se refleja en estatutos y reglamentos, la mejor estimacién de los
compromisos de la Mutualidad con los mutualistas activos esta en relacion directa con
las aportaciones realizadas e imputadas y los resultados totales al cierre del ejercicio
contable de la Mutualidad, positivos o negativos.

Una vez que Loreto ha cubierto las obligaciones legales y de solvencia, los resultados se
trasladan a las provisiones de los mutualistas activos a cierre del ejercicio, lo que implica
que las prestaciones a percibir no estdn prefijadas, sino que podran ser inferiores o
superiores en funcidn de los resultados negativos o positivos que se obtengan a cierre
de cada ejercicio anterior al cobro de la prestacion.

En la distribucién estratégica de activos hay que considerar los diferentes grupos de
riesgo y tener en cuenta la necesidad de activos financieros que actian como respaldo
de los compromisos asumidos por Loreto Mutua con mutualistas pasivos (receptores de
rentas vitalicias y financieras) y con los mutualistas susceptibles de jubilacion
(mutualistas que cumplen requisitos para causar baja como mutualistas activos y a los
qgue la Mutualidad garantiza el tipo de interés técnico en el afio en el que solicitan la
prestacion).

C.8.Sensibilidad al riesgo

La Mutualidad realiza pruebas especificas de estrés con objeto de mejorar la
comprension de los cambios en el perfil de riesgos y el nivel de solvencia ante distintos
escenarios que puedan afectar a la economia y al sector aéreo, como también a
variables propias de la Mutualidad.

Las pruebas son disefiadas con el objetivo de cubrir, por un lado, escenarios plausibles,
y por otro, aquellos en los que se dan situaciones extremas que, pueden suceder en el
propio negocio, como también en las variables del sector aéreo o macroeconémicas
externas a la Mutualidad.

Escenarios de estrés (conforme al ejercicio ORSA realizado con datos a cierre de 2022):
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Curva libre de Incremento de 200 puntos basicos sobre la curva de libre de riesgo en los futuros
riesgo afios de proyeccion.

Incremento de un 10% de los gastos, tanto de adquisicion como de administracion

para todos los afios de proyeccion.
L o . -
Longevidad Disminucién de un 10% en las tasas de mortalidad para todos los afios.

Renta Variable Disminucion del valor de la cartera de fondos de inversion e inversiones alternativas

Otros de un 10% adicional.

Caida de cartera (salidas de mutualistas por pago de prestaciones) del 30%, asi

Caida de cartera . ! o " e
como una caida del 30% de las primas a recibir en los 3 afios de proyeccion.

Mantenimiento dela Fortaleza Financiera en cada uno de los Escenarios!

Indicador 2021 2022 2023 2024

Curva Libre de Ratio de Solvencia sin MT 1,87 W 1,31 @ 1,77 @ 1,86 W
Riesgo Ratio de Solvenciacon MT 3,86 257 W 307 W 3,08 W
Ratio de Solvencia sin MT 1,87 @ 161 W 195 W 199 W

Gastos
Ratio de Solvencia con MT 386 W 295 W 330 W 325 W
Ratio de Solvencia sin MT 1,87 W 1,55 W 1,88 W 191 W

Lonhgevidad
Ratio de Solvencia con MT 3,8 W 285 @ 32 @ 3,13 @
Ratio de Solvencia sin MT 1,87 W 138 W 1,66 W 167 W
Renta Variable Ofros )

Ratio de Solvencia con MT 3,86 W 259 @ 287 W 279 W
Ratio de Solvencia sin MT 187 @ 18 W 230 W 2,56 W
Caida de Cartera : i
Ratio de Solvencia con MT 3,86 W 345 @ 394 W 4,17 W

1 Entodos los casos el ratio de solvencia esta cubierto con Tier |

Por otra parte, en el Informe Anual de la Funcién Actuarial 2022, presentado a la Junta
Directiva de la Mutualidad en su reunién del mes de mayo, se analizaba también el impacto
de un escenario de elevada inflacién (10% a 1 afio, a 2 afios del 5% y el resto de los afios se
estimaba una inflacién del 2%) en el que se concluia que el incremento del BEL era
Unicamente del 0,16%.

Ademas, durante el ejercicio se ha analizado un escenario mas extremo de incremento de
inflacidon, recogiendo la situacion geopolitica vivida este afio en el Informe Anual de la
Funcién de Gestidn de Riesgos, presentado a la Junta Directiva en su reunién del mes de
septiembre de 2022, en el cual se evidenciaba que los ratios de solvencia se mantenian
dentro de los limites de riesgo, aunque por debajo del escenario central.

Inflacidn primer afio 10,00%
Inflacidnsegundo afio 6,00%
Inflacion resto de anos 4,00%
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ESCENARIO INFLACION

Gedidn del Capital

Ratio Solvancia $1n n2sgas Mo Pilar | 19 140 172 176
Ratla Solvandla 310 1125305 Mo Pilar |y con Medids Transiman s de Peonizionas Tnitas 330 257 290 287
149 13 158 163

3 23 283 259

Ratia Solvancia Lon fesges Mo Pilar |
FRatio Solvencia con riesges Mo Pilar |y con Medida Transiona de Piovisiones Tdomcas

2023
-15,14%  -15,22%  -13,80%  -12,86%
-14,45%  -14,48%  -13,52%  -12,76%
-1454%  -1454%  -13,13%  -12,21%
13,60%  -13,59%  -12,63%  -11,92%

Ratio Solvencia sin riesgos No Pilar |
Ratio Salvencia sin riesgos No Pilar | y con Medida Transitoria de Provisiones Técnicas

Ratio Solvencia con riesgos No Pilar |
Ratio Solvencia con riesgos No Pilar | y con Medida Transitoria de Provisiones Técnicas

C.9.Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2022, no ha acaecido ninguna otra circunstancia relevante que
afecte de forma significativa a la informacién expuesta en la presente seccion.

Pagina 64 de 96



—_——

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia 2022

D. VALORACION BAJO CRITERIOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

a. Valor de los activos para cada clase y descripcion de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

La Mutualidad reconoce y valora sus activos y pasivos con arreglo a las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el
Reglamento (CE) n? 1606/2002, siempre que estas normas incluyan métodos de
valoraciéon que sean coherentes con el planteamiento de valoracién previsto en el
articulo 75 de la Directiva 2009/138 CE.

Tal como prescribe la Ley 20/2015, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.1, los activos de la
Mutualidad estan valorados, en el marco de Solvencia Il, “por el importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua”.

La Mutualidad reconoce y valora sus activos en las cuentas anuales de acuerdo con el
Plan Contable de Entidades Aseguradoras (PCEA). Un activo se reconoce en el balance
cuando sea probable la obtencidn de beneficios o rendimientos futuros para la
Mutualidad y siempre que se valoren con fiabilidad. Los criterios de valoracién seran
segun lo dispuesto en la segunda parte del mencionado Plan y segun el Manual de
Valoracidn de Instrumentos Financieros de la Mutualidad.

Todos los activos se reconocen por su valor razonable a efectos de solvencia. Siempre
que es posible, se utilizan precios cotizados en mercados activos y en su defecto otras
metodologias recogidas en el Manual de Valoracidn de Instrumentos Financieros. Los
importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econdmico) y el
balance de las cuentas anuales se presentan en miles de euros.

Los Activos Intangibles distintos al fondo de comercio, se podran reconocer en el

balance de situacidon de Solvencia Il con valor distinto de cero solo si pueden ser
vendidos separadamente y la Mutualidad es capaz de demostrar que existen activos
similares que cotizan en mercados activos por el valor que se pretende reconocer, tal
como prescribe el art. 12 del Reglamento Delegado 2015/35.

Siguiendo el principio expuesto la Mutualidad ha reconocido los activos intangibles que
posee con valor cero, al entender que no existe un mercado de activos donde se

negocien activos de similar naturaleza.

Conforme a lo establecido en la Ley 20/2015, el Inmovilizado Material e Inversiones

Inmobiliarias debera ser registrado a valor de mercado. Al objeto de dar cumplimiento
a la citada exigencia, la Mutualidad realiza tasaciones de sus inmuebles en un plazo
inferior a dos afios, tal como prescribe el articulo 84.1 de la Orden ECO/805/2003, de 27
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de marzo, sobre normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos
para ciertas finalidades financieras.

Bajo el marco de Solvencia Il, la Mutualidad valora los Activos Financieros a una fecha

dada por el importe por el que podria ser intercambiado en esa fecha entre partes
interesadas y debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua.

En caso de que los activos financieros a valorar se negocien en un mercado organizado,
transparente y profundo, la Mutualidad tomara como valor de mercado el precio de
cotizacion en el mismo.

Son considerados activos financieros cualquier activo que consista en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio en otra empresa, cualquier derecho contractual que
suponga recibir efectivo u otro activo financiero o cualquier intercambio de
instrumentos financieros en condiciones favorables.

Respecto a las participaciones en Empresas del Grupo, la Mutualidad en aplicacién del

articulo 13.1 b) del Reglamento Delegado 2019/981, valora las participaciones en
empresas vinculadas basandose en el método de participacion ajustado.

Bajo este método: “valor de la participacion = % participacién que se posea * [activos
valorados conforme a las normas de Solvencia Il — pasivos valorados conforme a las
normas de Solvencia Il]”.

En este caso el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles deben ser
valorados a 0, los balances de las compafiias participadas no tienen ni activos intangibles
ni fondo de comercio.

Los Impuestos Diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre

las bases fiscales de los activos y pasivos respecto a su importe en libros, aplicando la
normativa y tipo impositivo aprobado en la fecha de cierre del ejercicio y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Las Periodificaciones de activo incluyen gastos anticipados, cupones corridos e intereses

devengados. A efectos de Solvencia Il los gastos anticipados han sido dados de baja. En
cuanto a los cupones corridos e intereses devengados han sido incorporados al valor del
efectivo, deuda publica y renta fija privada.

Los importes reflejados en el balance a efectos de Solvencia Il (balance econémico) y el
balance contable se presentan en miles de euros. Los saldos han sido objeto de
redondeo. Por ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean
la suma aritmética de las cifras que las preceden. El balance que presenta la Entidad se
ha realizado considerando la medida transitoria de provisiones técnicas.

A continuacidn, se exponen las masas de activo registradas en el Balance Contable y en
el Balance Econdmico del ejercicio:
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Datos en miles de euros

Activos
Fondo de comercio
Costes de adquisicion diferidos

2022

Solvenciall Contable | Solvenciall

Contable

2021

Activos intangibles 96 - 110 -
Activos por impuestos diferidos 15.741 22.434 16.002 23.237
Excedentes de prestaciones por pensiones 69 69 35 35
Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 12.007 12.321 11.881 11.916
Inversiones (distintas de activos Index Linked y Unit Linked) 989.542 1.038.622 | 1.024.894 1.121.612
Inversiones en inmuebles (que no sean para uso propio) 54.761 80.127 56.826 80.158
Participaciones 19.795 20.424 15.369 15.369
Valores de renta variable 131.672 131.672 201.448 201.448
Acciones — cotizadas 131.672 131.672 201.448 201.448
Acciones - no cotizadas - - - -
Valores representativos de deuda 424.363 447.318 400.720 473.846
Deuda Publica 218.283 234.734 169.798 227.472
Renta fija privada 206.079 212.583 230.922 246.374
Notas estructuradas - - - -
Titulos colateralizados - - - -
Fondos de inversion 355.056 355.185 345.232 345.492
Derivados 3.895 3.895 5.298 5.298
Depdsitos (distintos a equivalentes a efectivo) - - - -
Otras inversiones - - - -
Activos index- linked y unit-linked - - - -
Créditos e hipotecas (excepto préstamos sobre poélizas) 826 826 31 31
Créditos e hipotecas a particulares 826 826 31 31
Otros créditos e hipotecas - - - -
Préstamos sobre pélizas. - - - -
Recuperables del reaseguro: - - - -
No vida y salud utilizando técnicas similares a no vida - - - -
No vida excluido salud - - - -
Salud utilizando técnicas similares a no vida - - - -
Vida y salud utilizando técnicas similares a vida, excluyendo index- i i i i
linked y unit-linked
Salud utilizando técnicas similares a vida - - - -
Vida excluyendo salud e index- & unit-linked - - - -
Vida. Index-linked y unit-linked - - - -
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado - - - -
Créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores 6.237 6.237 4.765 4.765
Créditos a cobrar de reaseguro - - - -
Sngthoo)s a cobrar (distintos de los derivados de operaciones de 627 627 730 730
Acciones propias - - - -
Cantidades debidas de elementos de fondos - - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 98.569 98.627 142.319 142.319
Otros activos 4.178 - 221 -
Total ACTIVO 1.127.892 1.179.763 | 1.200.987 1.304.644
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b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en la
valoracidn de los activos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, todos los activos deben valorarse al importe por el cual
podrian intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua.

Sin embargo, el Plan Contable de Entidades Aseguradoras (en adelante PCEA), establece
un método u otro de valoracion dependiendo del tipo de activo y clasificacidn de este.
A continuacidn, se exponen las principales normas de valoracidn, aplicadas por la
Mutualidad, en el marco de la elaboracidn de las cuentas anuales, de aquellos activos
qgue no estan valorados por su valor razonable.

De acuerdo con el PCEA, la Mutualidad reconoce el inmovilizado intangible, por el

importe satisfecho por su propiedad o derecho de uso, siempre que esté prevista su
utilizacidn en varios ejercicios, minorado por la amortizaciéon acumulada y, en su caso,
por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Tal como se expuso en el
apartado precedente en el balance a efectos de Solvencia I, el valor del inmovilizado
intangible es cero.

2022 2021
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il

Activos intangibles

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias segin el PCEA se valora por su

precio de adquisicidn, minorando el valor de los mismos por la correspondiente
amortizaciéon acumulada y por las pérdidas por deterioro que se pudieran originar, sin
reconocer las posibles plusvalias latentes que pudieran existir derivadas del valor de
mercado de los citados activos.

2022 2021
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Inmovilizado Material 12.007 12.321 11.881 11.916
Inversiones Inmobiliarias 54.761 80.127 56.826 80.158
Total 66.769 92.448 68.707 92.074

Los préstamos y partidas a cobrar no cotizan en un mercado activo, son activos

financieros no derivados con cobros fijos o determinables. Tras su reconocimiento inicial
por su valor razonable, se valoran por su coste amortizado, contabilizando los intereses
devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de tipo de
interés efectivo.

Al cierre del ejercicio la Mutualidad evalla si existen evidencias objetivas de que un
préstamo o partida a cobrar ha sufrido un deterioro. En su caso, se registrara la
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correccion valorativa correspondiente con el fin de cubrir saldos de determinada
antigliedad o en los que concurran circunstancias que permitan dudar sobre la solvencia
del deudor.

Parte de los valores representativos de deuda que posee la Mutualidad han sido
clasificados como inversiones_mantenidas hasta el vencimiento, pese a que estas

inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, tras su reconocimiento inicial
se valoran por su coste amortizado usando para su determinacién el método del tipo de
interés efectivo.

2022 2021
Datos en miles de euros Contable Solvencia Il Contable Solvencia Il
Deuda Publica 218.283 234.734 169.798 227.472
Renta fija privada 206.079 212.583 230.922 246.374 |

En las cuentas anuales de la Mutualidad, y de acuerdo con el PCEA, las inversiones en
empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste de adquisicion,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
gue se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Para la valoracidn segun Solvencia Il, se ha asignado un valor positivo a los activos por
impuestos diferidos dado que es probable que vayan a existir beneficios imponibles
futuros con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos o
bien puedan ser compensados con pasivos por impuestos diferidos existentes.

La diferencia de valoracién de los activos por impuestos diferidos son el resultado de la
diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos, de conformidad con los
criterios de valoracién de Solvencia Il y los valores asignados a los activos y pasivos segun
se reconozcan y valoren a efectos fiscales multiplicado por la tasa del impuesto de
sociedades correspondiente al ejercicio 2022. Por tratarse de una diferencia de
valoracion significativa, a continuacidn, presentamos el valor contable y econémico de
la misma:

Datos en miles de euros
Concepto ‘ CCAA ‘ Solvencia Il
Activos por impuesto diferido 15.741 22.434
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En la siguiente tabla se expone el incremento de activos por impuesto diferido generado
por las minusvalias reconocidas por los activos y pasivos:

Datos en miles de euros

Concepto Ajuste Efec't ?
Impositivo
Ajuste otros activos intangibles 96 24
Ajuste otros activos 4.178 1.045
Ajuste otros pasivos 371 93
Ajuste provisiones técnicas (Mejor estimacion) 16.217 4.054
Ajuste provisiones técnicas (Margen de riesgo) 5.911 1.478
Total 26.773 6.693
D.2. Provisiones Técnicas
a. Importe de las provisiones técnicas, separando Mejor Estimaciéon y Margen de

Riesgo para cada linea de negocio y descripcion de hipdtesis y metodologia
utilizados

De acuerdo con los principios generales de valoracién adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deberan ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Mutualidad tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.

Por lo tanto, el valor de estas provisiones debera ser igual a la mejor estimador posible
(Best Estimate) mas el margen de riesgo considerado, en concordancia con lo
establecido en el articulo 69 de la Ley 20/2015.

La mejor estimacién coincide con la probabilidad promedio ponderada de los futuros
flujos de caja teniendo en cuenta el valor temporal del dinero.

Por lo tanto, el calculo de la mejor estimacién debe incluir la incertidumbre en el futuro
de los flujos de caja. El calculo debe considerar la variabilidad de los flujos de efectivo
con el fin de garantizar que la mejor estimacién representa la media de la distribucién
de los valores de los flujos de caja.

El margen de riesgo es el concepto que recoge la variabilidad de los flujos de efectivo
estimados, es decir, hace referencia a la posibilidad de que estos flujos puedan ser
distintos a nuestras expectativas.

Las principales hipdtesis utilizadas en el cédlculo de las provisiones técnicas son las
siguientes:

e Gastos de adquisicion y gastos de administracion: La Mutualidad ha estimado
los gastos en funcidn de los gastos soportados el ultimo afio.

e Inflacidon: Se ha considerado la inflacidn del primer afio como una estimacion de
Funcas y la de los siguientes en funcidn de la estimacién del BCE.
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e Invalidez: A efectos de la valoracion de la mejor estimacién de las provisiones
técnicas usadas en el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia, la
Mutualidad ha utilizado las tablas de invalidez SS 2001.

e Longevidad y mortalidad: A efectos de la valoracién de la mejor estimacion de
las provisiones técnicas usadas en el Informe sobre la Situacién Financiera y de
Solvencia, la Mutualidad ha utilizado las tablas biométricas PER 2020 Col. 2@
orden, para el colectivo de mutualistas pasivos, y las tablas PASEM2020 para el
colectivo de mutualistas activos.

Las provisiones matemadticas (incluido el margen de riesgo) en aplicacion de las
transitorias son las siguientes a 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022
Datos en miles de I\_/Iejor’ Margen de PT Totales IYIejm:' Ma.rgen de PT Totales
euros Estimacion riesgo Estimacion riesgo
Seguro de vida 1.118.712 5.911 1.124.623 1.184.274 5.211 1.189.485
Total 1.118.712 5.911 1.124.623 1.184.274 5.211 1.189.485

b. Nivel de incertidumbre

En la valoracién de las provisiones técnicas se utilizan hipdtesis y estimaciones con
respecto a las cuales existe un cierto grado de incertidumbre, y concurren multiples
factores que pueden determinar que las obligaciones futuras de la entidad difieran de
las previsiones realizadas. Entre estos factores, cambios en las tendencias en las que se
basan las tablas de mortalidad que afectan a la actividad aseguradora.

La descripcidn de estos riesgos no es limitativa. Otros riesgos e incertidumbres, de los
cuales la Sociedad hoy no tiene conocimiento o que, con los conocimientos actuales, no
han sido considerados como significativos en la actualidad, podrian tener igualmente
repercusiones importantes sobre los resultados o los flujos de tesoreria futuros.

c.  Cualquier cambio material en las hipétesis relevantes

La Mutualidad no ha realizado ninguna correccién a las tablas ya que la base estadistica
disponible no es suficiente para derivar hipdtesis biométricas de experiencia propia.

d. Impacto del reaseguro
No aplica, ya que, la Mutualidad no tiene reaseguro.
e. Principales diferencias de valoracion bajo normativa local y Solvencia Il

De acuerdo con los principios generales de valoracion adoptados en el entorno de
Solvencia Il las provisiones técnicas deben ser valoradas por el importe, evaluado de
forma racional, que la Compafiia tendria que pagar para poder transferir sus
obligaciones a un tercero o para cancelarlas en la fecha del balance.
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Por lo tanto, en el marco de Solvencia ll, el valor de las provisiones técnicas equivale al
a la mejor estimacién posible, Best Estimate, adicionando el margen de riesgo
considerado.

En aplicacién de la normativa contable vigente, la Mutualidad aplica los criterios que se
exponen a continuacién para la determinacion del valor contable de las distintas
provisiones técnicas:

e La provisidon de seguro de vida representa el exceso del valor actual de las
obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el valor actual de las cuotas futuras
estimadas que deban satisfacer los mutualistas. Estas provisiones han sido
determinadas por la Mutualidad para cada modalidad de prestaciéon
individualmente, mediante calculos actuariales adecuados efectuados por
profesionales independientes, de acuerdo con las bases técnicas
correspondientes.

e La provisidn para prestaciones recoge el importe total de las obligaciones
pendientes derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de
cierre del ejercicio. La provision esta integrada por:

- Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago, incluye el
importe de todos aquellos siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio. Su valoracién se efectda teniendo en cuenta individualmente
las cuantias previstas o definitivas de cada siniestro, aplicandose
criterios de maxima prudencia valorativa y considerandose cualquier
tipo de responsabilidad.

- La provisién para prestaciones pendientes de declaracién recoge el
importe estimado de los siniestros ocurridos antes del cierre del
ejercicio y comunicados a la Mutualidad con posterioridad al 31 de
diciembre. Se calcula aplicando un porcentaje del 15% a la provision de
siniestros pendientes de liquidacién o pago, conforme al art.140 del
Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion,
supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

- Provision para gastos internos de liquidacién de siniestros, se cuantifica
teniendo en cuenta la relacidon existente entre los gastos internos
imputables a las prestaciones y el importe de éstas, considerando la
reclasificacion de gastos por destino del PCEA.

e La provisidn para participacion en beneficios y extornos corresponde a la
rentabilidad obtenida en el ejercicio por encima del tipo de interés técnico —
objetivo establecido en la Base Técnica. De acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.2.c) del Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones.

2022

Datos en miles de euros 2021

Contable Solvencia Il Contable Solvencia ll

Provisiones técnicas
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Provisiones técnicas no vida (Excluido salud)
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a no vida
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas salud- técnicas similares a vida
PT calculadas en su conjunto
Mejor Estimacion

Margen de riesgo

Provisiones técnicas vida (excluido salud e index- &

unit-linked) 1.102.496 1.124.623 1.160.876 1.189.485
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion 1.102.496 1.118.712 1.160.876 1.184.274
Margen de riesgo 5.911 - 5.211
Provisiones técnicas — unit-linked & index-linked - - - -
PT calculadas en su conjunto - - - -
Mejor Estimacion - - - -
Margen de riesgo - - - -
Otras provisiones técnicas - - - -
Total Provisiones Técnicas 1.102.496 1.124.623 1.160.876 1.189.485

f. Descripcion del ajuste por casamiento y su impacto, si aplica

La Mutualidad no aplica el ajuste por casamiento.

g. Descripcion del Volatility adjustment y cuantificacion de su impacto

El ajuste por volatilidad de la curva libre de riesgo es una medida permanente,

establecida en la normativa de Solvencia ll, con el fin de evitar que la estructura de tipos

de interés que se utilizard para el calculo de las provisiones técnicas refleje la volatilidad

presente en el mercado en su totalidad. Asi, con caracter general, las entidades

aseguradoras pueden ajustar los tipos de interés libres de riesgo mediante un ajuste por

volatilidad calculado periédicamente por EIOPA. El resultado de aplicar el ajuste por

volatilidad ha sido de 2.698 miles de euros. En el anexo F.5. S.22.01 - Impacto de

garantias a largo plazo y medidas transitorias se muestra el detalle del impacto.

Con ajuste por
Volatilidad

Datos en miles de euros

Provisiones técnicas 2022

Sin ajuste por
Volatilidad

Diferencia

Datos en miles de euros

Ajuste por volatilidad

Variacion

566

377%|
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h.  Descripcion de la medida transitoria sobre los tipos de interés y su impacto, si
aplica

La Mutualidad no aplica la medida transitoria sobre los tipos de interés

i. Descripcion de la medida transitoria sobre las provisiones técnicas y su impacto,
si aplica

En fecha 18 de abril de 2016 la Mutualidad recibié autorizacidn por parte de la DGSFP
para aplicar la medida transitoria de Provisiones Técnicas, que permite alcanzar el
volumen de provisiones requerido en un plazo de 16 afos.

Debido a la subida de los tipos de interés y su efecto a la baja en el calculo de la Mejor
Estimacién de las Provisiones Técnicas (BEL), a cierre de 2022 se ha recalculado el
importe del ajuste por la aplicacidn de la medida transitoria de provisiones técnicas para
el periodo transitorio restante. El impacto en este ejercicio ha sido muy significativo con
respecto a 2021. De esta manera, el ajuste sobre las provisiones técnicas bajo criterios
de Solvencia Il ha pasado de 47.396 miles en 2021 a 5.170 miles de euros en 2022, con
el consiguiente impacto en los fondos propios admisibles en balance con aplicacion de
la transitoria. La consecuencia de lo expuesto explica en gran medida la reduccién del
ratio de solvencia con medida transitoria de provisiones técnicas en este ejercicio, que
pasa de 3,86 en 2021 a 1,75 en 2022.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Medida Transitoria

i 2022 2021
SCR 21.973 23.484
FFPP admisibles para SCR 38.428 | 90.598
Medida transitoria aplicada 5.170 47.397
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 175% 386%

D.3. Otros Pasivos

a. Valor de los otros pasivos para cada clase y descripcidn de las bases, métodos e
hipétesis utilizadas para la valoracién bajo Solvencia

De acuerdo con lo establecido en la Ley 20/2015, de ordenacion, supervision y solvencia
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su articulo 68.2, los pasivos de la
Entidad, en términos generales, han sido valorados, en el marco de Solvencia Il, “por el
importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas vy
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.”

A continuacién, se exponen las partidas del pasivo registradas en el balance contable y
en el balance econdmico del ejercicio y su comparativa con los estados financieros a
31/12/2022 (datos en miles de euros):
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2022
Solvencia ll

2021
Contable Solvenciall

Datos en miles de euros

Otros Pasivos Contable

Pasivos contingentes - - -
Provisiones distintas a provisiones técnicas - - - -

Obligaciones de prestaciones por pensiones 69 69 38 38
Depdsitos de reaseguradores - - - -

Pasivos por impuestos diferidos 7.053 7.259 31.965

Derivados - - - -
Deudas con Entidades de crédito - - - -
Pasivos financieros distintos a deudas con Entidades de
crédito

Deudas con mediadores y por operaciones de seguro - - - -
Deudas por operaciones de reaseguro - - - -
Otras deudas (distintas de las derivadas de operaciones de
seguro)

Pasivos subordinados que no son Fondos Propios Basicos - - - -
Pasivos subordinados en Fondos Propios Basicos - - - -
Otros pasivos -371 - 2.070 -

Total Otros Pasivos 11.173 23.907 12.889 35.525

En la siguiente tabla se expone el incremento de pasivos por impuesto diferido generado
por las plusvalias reconocidas por los activos y pasivos:

Datos en miles de euros

Concepto Ajuste Im?s:itt?vo

Ajuste Inmuebles, terrenos y equipos de uso propio 314 78
Ajuste inversiones inmobiliarias 25.366 6.341
Ajustes Bonos 22.955 5.379
Ajustes participaciones 629 157
Ajustes Fondos de Inversidn 130 32
Ajuste Efectivo liquido y otros activos equivalentes 58 15
Total 49.452 12.363

Atendiendo a los datos expuestos la Mutualidad ha registrado un pasivo por impuesto

diferido como consecuencia de los ajustes realizados para calcular el balance
econdmico, puesto que se han evidenciado plusvalias latentes.

b. Principales diferencias entre las bases, métodos e hipodtesis utilizados en la
valoracidn de los otros pasivos bajo normativa local y bajo Solvencia Il

En el marco de Solvencia Il, los pasivos deben valorarse por el importe por el cual
podrian transferirse o liquidarse entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.
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En la partida de otros pasivos, la Mutualidad incluye cuentas de ingresos anticipados y
los pasivos por asimetrias contables.

2022 2021

Datos en miles de euros Contable ‘ Solvencia Il Contable Solvencia Il
Otros Pasivos -371 - 2.070 -

En el balance econdmico, bajo criterios de Solvencia Il, no se reconocen las asimetrias
contables ni los ingresos anticipados.

D.4. Cualquier otra informacion

Durante el ejercicio 2022, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte de
forma significativa a la informacidn expuesta en la presente seccién.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos propios

a. Objetivos, politicas y procesos para gestionar los fondos propios

El objetivo de la politica de gestion de capital de Loreto Mutua es establecer una serie
de mecanismos que permitan una adecuada gestion del riesgo asociado a la gestién de
capital, de tal forma que esta gestiéon redunde en beneficio para Loreto Mutua,
permitiendo su continuidad y el cumplimiento de sus objetivos estratégicos. La
Mutualidad determina y documenta, regularmente, la composicién de sus fondos
propios conforme a la normativa vigente. Tareas a las que se enfrenta:

e Determinar los criterios para construir un plan de capital a medio plazo que
cumpla con los requisitos establecidos en la norma.

e Asegurar que los fondos propios estan adecuadamente clasificados.

e Analizar los aspectos relativos a la emisién de los fondos propios, en su caso.

e Determinar los aspectos relacionados con la vida de los fondos propios.

e Garantizar que la politica de derramas tiene en cuenta la situacién de recursos
propios, en su caso.

e Determinar los aspectos relacionados con la cancelacion de elementos de
fondos propios.

e Determinar los aspectos relacionados con las medidas transitorias que afectan
a los fondos propios.

e Determinar los aspectos relacionados con las deducciones a efectuar en los
fondos propios por la actividad de gestion de fondos de pensiones que realiza
Loreto Mutua o cualquier otra deduccidn establecida por la normativa y que
pudiera ser de aplicacion a la Mutualidad.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, Loreto Mutua desarrolla un plan anual de gestion
del capital con horizonte temporal 3 afios que se presenta dentro del informe ORSA. Es
responsabilidad de la funcion de riesgos verificar el grado de cumplimiento del plan,
alertando a la Junta Directiva de sus desviaciones y de las posibles insuficiencias de
capital.

En Loreto Mutua no se prevén emisiones de capital, toda vez que la figura de socio y
asegurado recae sobre la misma persona, el mutualista, y que la acumulacién de capital
no revierte en su prestacién futura.

En Loreto Mutua existe una transferencia efectiva del riesgo de la Mutualidad al socio,
a través de la participacion en beneficios, positiva o negativa. Por ello, parece dificil
incurrir en déficit de capital, en circunstancias normales, de gestidon y de mercado.

Los Estatutos Sociales de Loreto Mutua contienen la figura de la derrama pasiva. Esta
tiene como fin hacer frente a una situacién excepcional e imprevista, por eso el
elemento, en si mismo, es excepcional. El establecimiento de la derrama responderia a
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una hipotética necesidad de incrementar el capital para cumplir las cuantias minimas
legalmente exigidas en ese momento.

La Mutualidad cuenta con la autorizacién de la Direccidon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, para considerar la derrama pasiva como fondos propios complementarios
para la cobertura de SCR, y como tal, se computa su importe admisible como fondos
propios de nivel 2.

Ademas, Loreto Mutua cuenta con la autorizacién para el uso de la medida transitoria
sobre las provisiones técnicas que beneficia a la suficiencia de recursos propios para la
cobertura del capital de solvencia (SCR) durante el periodo transitorio.

El objetivo de Loreto Mutua, y hacia donde se veran dirigidos sus esfuerzos, sera el
cumplimiento del ratio de solvencia, con y sin la aplicacion de la medida transitoria de
provisiones técnicas. Este ratio mide la capacidad de la Mutualidad para cubrir los
capitales de solvencia.

Para el analisis y la gestidon de capital de la Mutualidad se consideran los siguientes
conceptos:

Concepto Descripcion

Nivel Minimo

Nivel de Seguridad

Nivel Objetivo

mas bajo de Fondos Propios con los que deberia contar Loreto Mutua.

Limite inferior para la capitalizacion de la Mutualidad. Es el capital de solvencia requerido. Es el nivel

capital de solvencia requerido mas un margen de seguridad.

Nivel de capitalizacién considerado adecuado para el balance de la Mutualidad en un entorno de
negocio estable. En este caso los Fondos Propios de la Mutualidad deberian ser capaces de cubrir el

de solvencia requerido mas contingencias futuras. Su nivel se determinard, sobre la base de:

e  Situacion del negocio.
e  Capacidad de generar capital.
e Riesgos relevantes y volatilidades.

Es el nivel de Fondos Propios deseado por la Mutualidad, mediante el cual se permite cubrir el capital

b.  Estructura, importe y calidad de los fondos propios por niveles

El articulo 93 de la directiva 2009/138CE clasifica los fondos propios como basicos
y complementarios. La Mutualidad tiene fondos propios basicos vy
complementarios.

Datos en miles de euros

Fondos propios Variacion
Nivel 1 27.442 78.856 -65%
Nivel 2 10.986 11.742 -6%
Nivel 3 - - -
TOTAL 38.428 90.598 -58%

c. Fondos propios admisibles para cubrir el SCR, por niveles
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La Mutualidad cuenta con fondos propios de nivel 1 y de nivel 2, por considerar la
derrama pasiva recogida en el Reglamento de Cotizaciones y Prestaciones de Loreto
Mutua como fondos propios complementarios, segun autorizacion de la DGSFP de fecha
28 dejulio de 2017, con efecto a partir de 27 de junio de 2017. La Mutualidad ha cerrado
el ejercicio 2022 con un ratio de solvencia con medida transitoria de un 175% (386% en
el ejercicio 2021).

La Mutualidad ha cerrado el ejercicio 2022 con un ratio de solvencia para el MCR con
medida transitoria de un 278% (746% en el ejercicio 2021).

d. Principales diferencias entre los fondos propios contables y bajo Solvencia

Debido a la diferencia entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y la valoracién en los
estados financieros de determinados activos y pasivos, se produce una diferencia entre
el patrimonio neto que consta en los estados financieros de la Mutualidad vy el
excedente de los activos con respecto a los pasivos calculados a efectos de Solvencia Il.
La diferencia de valoracidn se produce en determinadas partidas del activo y el pasivo y
se encuentra en fondos propios en la reserva de conciliacién. Las explicaciones
cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2 Provisiones
Técnicas y D.3 Otros pasivos de este informe.

e. Elementos de los fondos propios sujetos a disposiciones transitorias

La Mutua no dispone de ningln elemento de fondos propios sujeto a disposiciones
transitorias, si bien el de la transitoria de provisiones técnicas si que aumenta los fondos
propios disponibles y admisibles para la cobertura de SCR con respecto a los fondos
propios disponibles y admisibles sin su aplicacion.

f. Fondos propios complementarios

La Mutualidad considera parte de la derrama pasiva recogida en el Reglamento de
Cotizaciones y Prestaciones de Loreto Mutua como fondos propios complementarios,
segln calculo autorizado por la DGSFP, con fecha de efecto a partir del 27 de junio de
2017.

g. Elementos deducidos de los fondos propios, restricciones y transferibilidad

Para la cobertura del SCR y el MCR, en el ejercicio 2022 se ha deducido de los fondos
propios el importe de capital que Loreto Mutua compromete en su funcién como
gestora de fondos de pensiones. El importe restado en este ejercicio ha sido de 772 mil
euros.

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia

a. Resultado del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio

La Mutualidad usa la metodologia de la férmula estandar para valorar los riesgos a los
que esta expuesta y, por tanto, para determinar el Capital Econédmico. El Capital de
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Solvencia Obligatorio es calculado, en funcién de lo que establece el capitulo Il, seccion
Il del ROSSEAR.

Para el caso de la Mutualidad el minimo legal establecido por el articulo 78 del LOSSEAR, de
acuerdo con las caracteristicas del negocio que desarrolla y su dimensién, es de 4.000 miles de
euros.

Datos en miles de euros

Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo de Solvencia 2022 ‘ 2021
SCR 21.973 23.484
FFPP disponibles para SCR 50.078 98.109
FFPP admisibles para SCR 38.428 90.598
Ratio de Solvencia (FFPP/SCR) 175% 386%
Minimo legal Compaiiia 4.000 3.700
MCR 9.888 10.568
FFPP disponibles para MCR 27.442 78.856
FFPP admisibles para MCR 27.442 78.856
Ratio de Solvencia (FFPP/MCR) 278% 746%

b. Capitales de Solvencia Obligatorios por médulo de riesgo

La Mutualidad asume riesgos en los médulos de riesgo de mercado, suscripcién,
contraparte y operacional. Tal como se muestra en la siguiente tabla:

Datos en miles de euros

SCR 2022 2021 Variacion

Riesgo de Suscripcion Vida 10.251 13.443 -24%
Riesgo de Mercado 9.700 18.531 -48%
Riesgo de Tipo de interés 4.976 9.475 -47%
Riesgo de Renta Variable - - -
Riesgo de Spread 6.494 13.972 -54%
Riesgo de Inmuebles - - -
Riesgo de Tipo de cambio 2.151 2.819 -24%
Riesgo de Concentracidn 3.192 4.169 -23%
Riesgo de Contraparte 2.893 1.512 91%
Riesgo de Activos Intangibles - - -
Diversificacion -5.929 -7.503 -21%
Capital de Solvencia Obligatorio Basico BSCR 16.915 25.983 -35%
Riesgo Operacional 5.057 5.329 -5%
Capacidad de absorcion de pérdidas - -7.828 -100%

Capital de Solvencia Obligatorio SCR

Fondos propios admisibles

Ratio de Solvencia

El descenso del médulo de suscripcién vida se debe fundamentalmente al menor
importe de las provisiones técnicas de la Entidad. Esto ultimo es debido al incremento
de tipos de interés de la curva de tipos libre de riesgos publicada por EIOPA y utilizada
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en el descuento de flujos, ocasionando menores valores actuales de los compromisos
futuros.

Respecto al médulo de riesgo de mercado el descenso se debe principalmente a la
disminucion de la valoraciéon de la cartera de inversiones, en un afio de mal
comportamiento de los mercados.

c.  Calculos simplificados

La Mutualidad se rige por el régimen general y no usa ninguna simplificacién en sus
calculos.

d. Parametros especificos (“USPs”) en la férmula estandar

La Mutua no estd utilizando parametros especificos en ninguno de los mddulos o
submaddulos de riesgo, que le son de aplicacidn, calculados con la férmula estandar.

e. Respecto a la opcidn prevista en el tercer parrafo del Articulo 51 (2) de la
Directiva

Respecto a la opcién contemplada en el parrafo tercero del articulo 51.2 de la Directiva
de Solvencia Il, cabe indicar que el supervisor no ha establecido, al menos antes del
cierre del ejercicio 2022, que la Mutualidad utilice pardmetros especificos en ninguno
de los médulos o submédulos de riesgo de la férmula estandar, asi como tampoco ha
determinado ninguna adicién de capital a realizar por la Mutualidad sobre el importe
gue obtiene para el Capital de Solvencia Obligatorio de acuerdo con ésta.

f. Impacto de la aplicacion de parametros especificos o la adicion de capital a
peticion del supervisor

No aplica, puesto que, el supervisor no ha determinado esta necesidad para la
Mutualidad.

g. Inputs utilizados para calcular el Capital Minimo Obligatorio

Para el cdlculo del Capital Minimo Obligatorio en el caso de la Mutualidad, son
necesarios los siguientes pardmetros de entrada:

e La mejor estimacién de la provisidn técnica para prestaciones.
e Capital en riesgo para todos los seguros.
e (Capital de Solvencia Obligatorio.

Pagina 81 de 96



Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2022

—.

h. Cambios significativos sobre los importes de los Capitales de Solvencia
Obligatorios y sobre el Capital Minimo Obligatorio durante el ejercicio

SCR/MCR 2022 ‘ 2021 Variacion
Riesgo de Suscripcion Vida 10.251 13.443 -24%
Riesgo de Mercado 9.700 18.531 -48%
Riesgo de Tipo de interés 4.976 9.475 -47%
Riesgo de Renta Variable - - -
Riesgo de Spread 6.494 13.972 -54%
Riesgo de Inmuebles - - -
Riesgo de Tipo de cambio 2.151 2.819 -24%
Riesgo de Concentracion 3.192 4.169 -23%
Riesgo de Contraparte 2.893 1.512 91%
Riesgo de Activos Intangibles - - -
Diversificacion -5.929 -7.503 -21%
ggggal de Solvencia Obligatorio Basico 16.915 25,983 35%
Riesgo Operacional 5.057 5.329 -5%
Capacidad de absorcion de pérdidas - -7.828 -100%

Fondos propios disponibles para SCR
Fondos propios disponibles para MCR
Capital de Solvencia Obligatorio SCR
Capital Minimo Obligatorio MCR
Ratio de Solvencia (SCR/FFPP)

Ratio de Solvencia (MCR/FFPP)

E.3. Cualquier otra informaciéon

Durante el ejercicio 2022, no ha acaecido ninguna circunstancia relevante que afecte de
forma significativa a la informacion expuesta en la presente seccion.
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F. ANEXOS

F.1. S.02.01.02 — Balance de Situacion

Clave de la entidad... P2004
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo SE.02.01
Pagina 1
Ejercicio 2022

i Ajustes por
ACTIVO Valor Solvencia IT Valor contable rel:llasiﬁc;cién
Co010 C0020 ECD021
JFondo de comercio ROOLO 0,00
(Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién ROD20 0.00
Inmovilizade intangible ROD30 0,00 96.086,04 0,00
Actives por impueste diferido ROD40 22.424.241.10 lo.7al.07e7 2
[Activos y derechos de reembolseo por retribuciones a largo plazo al
personal RODS0 &3 000,00 V]
Inmovilizado material para uso propio ROD&0 12.321.011.22 12.007.349.82 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked” y "unit-linked") ROO70 1,038.621.801.75 583,541.754.52 0,00
Inmusbles (ajencs a los dastinades al uso propio) ROOB0 20.127.376.87 54.761.409.06 0,00
Participaciones RODZ0 20.424.372,85 19.795.015.70 0.00
Acciones RO100 131.672.112,15 1321.672.112,15 0.00)
Acciones - cotizadas RO110 131.672.112,15 121.672.112,15 0,00
Acdiones - no cotizadas RO120 0.00 0,00 0.00
Bonos RO130 447.317.676,83 424,362.560,%8 0,00
Deuda Publica RO140 234.734.458,32 218.283.292,11 0,00
Deuda privada RO150 212.583.218,51 206.079.268,87 0,00
Activos financierss estructurados RO160 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0.00 0.00)
Fondos de inversion RO180 355.185.245,60 355.055.679,22 0.00)
Derivados RO150 3.895.017.41 3.895.017.41 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efective RO200 0,00 0,00 0,00
Ofras inversiones RO210 0,00 0,00 0,00
[Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" ROZ220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 325 967,92 325 9678 0.
Anticipos sobre pdlizas RO240 0,00 0,00 0,00
A parsonas fisicas RO250 0,00 0,00 0,00
Otros RO260 825.967,82 825.967,82 0,00
Importes recuperables del reaseguro RO270 2.00 0.00 0
Seguros distintos dal saquro de vida, v de salud similares a los s=guros
distintes del seguro de vida ROZB0 0,00 0,00
Seguros distintos del seguro de vida, exduidos los de salud RO290 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros distintos del segure de vida RO300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked” RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida RO320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluides los de =salud v los "index-linked" y "unit-linkad” RO320 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" v "unit-linked” RO340 0.00 0,00
|Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0,00
(Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO3&0 £.237.456.75 £ 237 456 75 0,
Créditos por operaciones de reaseguro RO370 2.00 0.00 0
(Otros créaditos RO3B80 £2e 57073 B2 o707 0
[Acciones propias RO330 .00 .00 [v]
[Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0,00 0,00 0,00
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 10 0
(Otros activos, no consignados en otras partidas RO420 0,00 4,178.015,87 0,00
TOTAL ACTIVO ROS00 1.179.763.068.168 1127.891.514.42 0,00
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PASIVO Valor Solvencia IT Valor contable reﬂ:f;::";n
Co01g CDD20 ECDDZ1
Provisiones técnicas - segures distintos del segure de vida ROS10 0.00 200 g.ool
Provisiones técnicas - seqguros distintos del seguro de vida (Excluidos
Jlos de enfermedad) RO520 0.00 .00
PT caleculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion [ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo [MR) ROS50 0,00
Provisiones tecnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del segura de vida) ROS60 0.00 .00
PT caleculadas en su conjunto ROS70 0,00
Mejor estimacion [ME) ROSED 0,00
Margen de riesgo [MR) ROSS0 0,00
Provisiones teécnicas - seguros de vida (exduidos "index-linked" y
"unit-linked") ROG00 L24.623.040.01 1.102.495 79 o1 g.ool
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) ROG10 0.00 2,00/
PT calculadas en su conjunte ROG620 0,00
Mejor estimacion [ME) ROG30 0,00
Margen de riesgo [MR) ROG40 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"indax-linked” y "unit-linked") ROGS0 1,124,693 045 01 1102 255 75 24
PT calculadas en su conjunto ROEE0 0.00
Mejor estimacion [ME) ROGT0 1.118.712.436.07
Margen de riesgo [MR) ROGEED 5.910.6035,54
Provisiones tecnicas - "index-linked” y "unit-linked ROGS0 0,00 0,00 g.oof
PT calculadas en su conjunte RO700 0,00
Mejor estimacion [ME) RO710 0.00
Margen de riesgo [MR) RO7Z0 0,00
(Otras provisiones técnicas ROTI0 0,00
Pasivo contingente ROT40 Q.00 .00 2 Cﬂl
(tras provisiones no tecnicas RO750 0.00 0,00 0.00)
Provision para pensiones y obligaciones similares ROTED 59.000.00 £0.000.00 1]
Depdsitos recibides por reasegure cedido ROFF0 0,00 0,00 0, 00!
Pasivos por impuesto diferidos ROTEO0 15.413,632.2 7.032.629.40 0
Derivados RO720 2.00 2.00 ]
Deudas con entidades de credito ROBOO 0.0 2,00 g2
Deudas con entidades de crédito residentes ERDE0L 0.00 0,00|
Dreudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERDANZ 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédite residentes en el resto del mundo ERDA03 0.00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de cradito — 4,477,430 07 4,473 43707 p.oof
Deudas con entidades no de crédito ERDA11 4.422.432,07 0,00
Dreudas con entidades no de crédito residentes EROS12 4.422.432,07 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en & resto de la zona euro 0.00 0.00
Dreudas con entidades de no crédito residentes en & resto del mundo 0,00 0.00|
Otros pasivos finanderos 0,00 0,00}
Deudas por operaciones de segure y coaseguro 0.00 .00 0
Deudas por operaciones de reaseguro 0.00 2.00 0
Otras deudas y partidas a pagar 0.00 .00 ]
Pasivos subordinados 200 0 ]
Pasivos subordinades no incluidos en los fondos propios basicos 0.00 0,00 0.00)
Pasivos subordinades incluides en los fondos propios basicos 0.00 0,00 0.00f
(tros pasivos, no consignados en otras partidas 0.00 aall202.52 0 ﬁﬂ
TOTAL PASIVD ROS00 1.148.530.126.31 1.113.668.548. 06 0.00|
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 31.232,941,85 14,223.366,36 0,00
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F.2. S.05.01.02 - Primas siniestros y gastos por linea de actividad

Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.05.01
NOMBRE... LORET( MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Pagina 6
Ejercicio 2022

[ PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida
Seguro con Segure vinculado a
Seguro de enfermedad participacion en indices y a fondes de | Otro sequrs de vida
beneficios inversidn
COZ10 Q0220 CO0Z30 Co240
Primas devengadas
Importe bruto R1410 000 0.00 0,00 37.558.960,01
Reasaguro cedido (Partidpacién del reasegurs) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 37.558.860,01
Primas imputadas
Imports bruto R1510 0,00 0,00 0,00 37.558.860,01
Reasaguro cedido (Partidpacién del reasegurs) R1520 0.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0.00 0,00 37.558.860,01
Siniestralidad ({Siniestros incurridos)
Imports bruto R1610 0,00 0,00 0,00 73.357.548,58
Reaseguro cedido (Partidpacién del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0.00 0.00 0.00 73.357.548, 58
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 23.056.775,26
Reasaguro cedido (Partidpacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0.00
Importe neto R1B00 0.00 0.00 0,00 23.056.775, 26
Gastos técnicos R1300 0,00 0,00 0,00 5.882.378,39
Gastos administrativos
Importe bruto R1510 000 0.00 0,00 1.259.515.23
Cuotz de los resseguradones R1920 0.00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ000 0.00 0,00 0,00 1.259.515,23
Gastos de gestion de inversiones
Imports bruto R2010 0,00 0,00 0,00 5.731.801,58
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Impaorte neto RZ100 0,00 0.00 0,00 5.731.801,58
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto RZ110 0,00 0,00 0,00 1.685.060,45
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RZ200 0.00 0.00 0,00 1.685.060,459
Gastos de adquisicion
Imparts bruto RZ210 0,00 0,00 0,00 1.106.001,09
Cucta de los reassguradores R2220 0.00 0.00 0,00 0.00
Imparte neto RZ300 0,00 0,00 0,00 1.106.001,09
Gastos generales
Importe bruto RZ310 0,00 0.00 0,00 0.00
Cuotz de los resseguradones RZ320 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
(tros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates RZ700 0,00 0,00 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de segure de vida Obligaciones de reaseguro de vida
Rentas derivadas de
Rentas derivadas de | contratos de seguro
contratos de segure | distinto del de vida y
orempondnies 5 |dbigecines e seguro|  enfarmadad | Resseguro de vida
obligacienes de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
Co250 CO260 CO270 0280
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0.00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 000 0,00 0.00
Reaseguro cedide (Participacion del reasegurs) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Imparte neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurrides)
Imports bruto R1&610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedide (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 000 0,00 0.00
Importe neto R1700 0,00 000 0,00 0.00
Variacion de otras provisiones tecnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0.00
Reaseguro cedide (Participacién del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0.00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 000 0,00 0.00
Cucta de los reaseguradores RZ020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2Z100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestidn de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 000 0,00 0.00
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 000 0,00 0.00
Cucta de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 000 0,00 0.00
Cucta de los reaseguradores R2320 0,00 000 0,00 0.00
Importe neto R2400 0,00 000 0,00 0.00
Otros gastos R2500
Total gastos R2&800
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de sequro y
reaseguro de vida

TOTAL

CO300

Primas devengadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura)
Importe neto
Primas imputadas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura)
Importe neto
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reasegura)
Importe neto
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reasegurs)
Importe neto
Gastos técnicos
Gastos administrativos
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Importe neto
Gastos de adquisicion
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Impaorte neto
Gastos generales
Importe bruto
Cuota de los reaseguradores
Impaorte neto
Otros gastos
Total gastos

Importe total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1&600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1B800
R1500

R1510
R1520
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2300
R2&00
R2700

37.598.860,01

0,00

37.598.860,01

37.598.860,01

0,00

37.598.860,01

75.397.548,58

0,00

75.397.548,58

25.056.775,26

0,00

25.056.775,26

5.882.378,329

1.359.515,23

0,00

1.359.915,23

2.731.801,58

0,00

2.731.801,58

1.683.060,45

0,00

1.685.060,45

1.106.001,05

0,00

1.106.001,05

0,00

0,00

0,00

54.873,62
5.937.252,01
0,00
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F.3. S.05.02 - Primas, siniestros y gastos por pais

Clave de |la entidad... P29904

NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo S.05.02
Ejercicio 2022
Pagina 1

PRIMAS, SINIESTRALIDAD ¥ GASTOS POR PAIS

Obligaciones
de seguro da

Primas devengadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto

Primas imputadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro)
Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto
Reaseguro cedido (Participacien del reaseguro)
Importe neto

Variacion de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcienal - Bruto
Reaseguro cedido (Participacien del reaseguro)
Importe neto

Gastos tecnicos

Otros gastos

Total gastos

RO110
RO120
RO130
RO140
RO200

RO210
RO220
RO230
RO240
RO300

RO310
RO320
RO330
RO340
RO<400

RO<410
RO220
Ri230
R340
ROS00
ROS30
R1200
R1300

no vida Total cinco pasies
Espaiia | CIMNCO PATSES | principales y
Espana
Coo20 Coos0 Ci0140
37.598.850,01 37.598.860,01
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
37.598.850,01 37.598.860,01
37.598.850,01 37.598.860,01
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
37.598.860,01 37.598.860,01
73.397.548,58 75.397.548,58
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
73.397.548,58 73.397.548,58
23.036.775,26 23.036.775,26
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
25.056.775,26 25.056.775,26
$.937.252,01 9.937.252,01

0.00

9.937.252,01

Pagina 88 de 96



‘\ Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia 2022

F.4. S.12.01.02 - Provisiones técnicas de vida y salud (SLT)

Clave de la entidad... F2994 Modelo AS.1Z2.01
HOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALTDAD DE PREVISON SOCTAL Ejercicio 2022
Fagina 1

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Sequms vincuiados a indices ¥ a fondos de Inversion | "unit-inked &
Sequrns con Indes-finked”]
participaciin en
t (Contratos sin opclones y | Contratos con opdones
garantias ¥ garantias
cooza| £0030 Coos0 consl
Provisiones técnicas calculadas en su conjunto ROGAD 0, 00| 0,00

Tatal Importes recsperables del reaseguno, 5PV ¥ reasegurn
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumpilimients de & contraparte, comespondiente a s
FFTT &n su oojunto ROO0ED 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor estimacién
Mejor estimaciin bruta ROO0ED 0,00 0,00 3,00

Total importes recsperables del reaseguro, SPV y reasegun
|imRkado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumpdimiento de i contraparte FUdC40| 0,00 0,00 10,0
Importes recuperables de contratos de reasegum | excepto
SPY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

esperadas ROOED 0,00 0,00 3,00
Importes recuperables de 5PV antes del ajuste por pérdidas

esperadas R0ED 0,00 0,00 13,00
Importes recuperables de contratos de reasegum limitado

antes del ajuste por pérdidac esperadas 1wl 0,00 0,00 10,0

Tatal Importes reasperables del reaseguno, 5PV ¥ reasegurn
limitado, tras el ajuste por pérdicas esperadas por

imcsmplimiento de i contraparte RS0 0,00 0,00 3,00
Mejor estimacién mencs importes recuperables de
reaseguroSPY v reasegurs limitado R0 0,00 0,00 13,00
Margen de riesgo RO DD 0,00 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
vécnicas
Frovisiones téonicas calculacas en su conjunto Rl 10 0,00 0,00
Mejor estimacian Rl 30 0, 0 0,00 10, 0|
Margen de riesgo RO 30 0,00 0,00
Total Provisiones técnicas T daa] 0, 06 0, 0

Total Provisiones técnicas menos importes

recuperables de reasegure SPY y reasegure limitade [ROZ10 0,00 0,00
Mejor estimacién de los productos con opcldn de
rescate ROZ 30| 0,00 0,00

Mejor estimacién neta de los Nujes de caja
Salidas de caja

Frestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZED| 0,00

Frestaciones garantizadas futuras ROZ40| 0,00

Frestaciones discrecionales futuras ROZ 50/ 0,00

Gastos y otras salldas de cxja fuhercs ROZED 0,00 0,00
|Entradas de caja

Frimas futarss ROZTD 0,00 0,00

Ddras entradas de caja ROZED 0,00 0,00
|Porcentaje de ks mejor estimacin bruta caloulade
wtilizando aproximachoness ROZSD 0,00 0,00
Valor de rescate R3O0 0,00 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipe de Inberés ROZ10 0,0 0,00
Proviskiones técnicas sin medida transkoria sobre &l tipo de
Itards AOE20) 0,00 0,00
|Mejor estimacion sujeta a ajuste por wolatilidad RO33D 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad nl otras
medidas transEorias RO340 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamiento RO3ED 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
cemads medidas transionas R03ED 0,00 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD COMN TECNICAS SIMILARES A VIDA

PPTT &n su oonjunto

mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacian
Mejor estimacién bruta

Iincumpiimiento de & contraparte

esperadas
esperadas

antes del ajuste por pérdidas esperadas

Iincumpilimiento de & contraparte

T o SPY y 1 li

Margen de riesgo

|récnicas

Mejor estimacién
Margen de riesgo
Total Provisiones bécnicas

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r

rescabe
Mejor estimacién neta de los flujes de caja
Salkdas de caja

Frestaciones garantizadas futuras

Frestaciones discrecionales futuras

Gastos y ofras salidas de caja futsros
Entradas de caja

Frimas futuras

Otras entradas de caja

utilizando aproximaciones
WValor de rescate

&l tipe de inberés

Intenis

medidxs transtorias

Otro seguro de vida
Rentas... {*
Contratos sin opclones y [ Contratos con opdones ™
[ ®)Rentas derivadas de contrates de seguo de po vida y garantias ¥ garantias
a ohiigaclones de seguro distinizs de fas
cblgadiones de segurg de enfermedad]| Consn| Co070 L=l conaoy
Provisiones técnicas calouladas en su conjunto RO0AD 0,00 3,00
Total importes recsperabiles del reaseguro, 5PV y reasegunn
limitado, despusés del ajuste por pérdicas esperadas par
incumpilimiento de b contraparte, comrespondiente a s
RO0ZD 0,00 10,00
Provisiones técnicas calculadas come la suma da la
RO0ED 1.123.8BE2 062,99 0,00 3,00
Total Importes recuperables del reaseguro, 5PV y reaseguno
|imEiado, antes del ajuste por pérdidas espemdas por
RO04D) 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de contratos de reasegum {escepto
SPY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
ROOED| 0,00 0,00 0,00
Importes recuperables de SPY anbes del ajuste por pérdidas
RO0ED 0,00 0,00 3,00
Importes recuperables de contratos de reasegum limitado
ROOTD 0,00 0,00 13,00
Total Importes recuperables del reaseguro, 5PV y reaseguno
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
ROOED) 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacién menos Importes recuperables de
it RO0SD 1.123.8BE2 062,99 0,00 3,00
ROULDD 3.910.605%, 54 0,00
Irnporte de la medida transitoria sobre provisiones
Frowisiones téonicas calculadas en su conjunto RO 10| 0,00 0,00
RO 2D -5.169.636,52 0,00 3,00
RO 3D 0,00 13,00
ROZ0D 1.124 633.042 01 3,00
gure SPY y o e L it ROZ 10 1.124 £233.042,01 0,00
Mejor estimacién de los productos con opclén de
ROZ20 0,00 0,00
Frestaciones garantizadas y discreckonales futuras ROZZD 1. 0065332502, 16 3,00
ROZ40
ROZED
ROZED 18.457.4594 B4 3,00
ROZTD -1.137.934 05| 3,00
ROZSD 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor estimacién bruta caloulade
ROZSD 0,00 10,00
ROGDD 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre
RO310 0,00 13,00
Provisiones técnicas sin medida transkoria sobre el tipo de
ROG3D 0,00 0,00
|Mejor estimacion sujets & ajuste por wolatilidad RO33D 1.123 BEZ.062 99 3,00
Provisiones técnicas sin ajuste por vwolatilidad nl otras
R340 1,032 450,456, 89 3,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamients RO3ED 0,00 3,00
Provisiones técnicas sin ajuste por casamiento ni todas ks
RO3ED 0,00 3,00

demas medidas transiorias
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reasegurm acepiado
Seguro con participaciin | 5. vinculado a indices y
. r F Ot segure de widal
Coi00 Co110 o120 coi3o)
Provisiones técnicas calculadas en su Conjunto OG0 0,00 0,00 0,00 0,00
Total importes recsperables del reaseguro, 5PV y reaseguno
limitado, después del ajuste por pérdicas esperadas par
incumpdimiento de @ contraparte, comespondiente a ks
FPTT &n su oot R0 0,00 0,00 0,00 3,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
rmejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacién
Mejor estimaciin bruta R0 0,00 0,00 0,00 3,00
Total Importes recsperables del reaseguro, 5PV y reaseguno
|imRkado, antes cel ajuste por pérdidas espemdas por
imcumplimiento de B contraparte D040 0,00
Importes recuperables de contratos de reasegum | excepto
SPY v reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas OGS0 0, 0|
Importes recupserables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperndas A0S0 0,00
Importes recuperables de contratos de reasegum limiEado
antes del ajuste por pérdidas esperadas ROOFO| 0,00
Total Importes recsperables del reaseguro, 5PV y reaseguno
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
imcumplimiento de B contraparte R0 0,00 0,00 3,00
Mejor estimacidn mencs importes recuperables de
I o SPV ¥ Vierws R0 0,00
Margen de riesgo RO 0,00 0,00 0,00 3,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
vécnicas
Frowisiones téonicas calkculadas en su conjunto R 10| 0,00
Mejor estimacion RO 30| 0, 0|
Margen de riesgo R 0| 0,00
Total Provisiones técnicas [Tieda] 0,0
Total Provisiones tEcnicas menos importes
recuperables de n gure 5PV y grure |imitad ROZ 10| 0,00 0,00 0,00 3,00
Mejor estimacién de los productos con opcién de
rescabe ROZZ0| 0,00
|Hejor estimacién neta de los flujos de caja
Salbdas de caja
Frestaciones garantizadas y discrecionales futuras ROZZ0|
Frestaciones garantizadas futuras ROZ40| 0,00/
Frestaciones discrecionales futuras ROZ 50| 0,001
Gastos y otras salidas de caja futunos ROZED| 0,00
|Entradas de cajs
Frimas futhsrss ROZT 0,00
Otras entradas de caja ROZED) 0,00
|Porcentaje de la mejor estimacion bruta calouladoe
utilizando aproximachones ROZS) 0,00
Valor de rescate R0 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipe de inberés RO 40 0,00
Provisiones técnicas sin medida transkoria sobre e tipo de
Imtends RO320) 0,00
[Mejor estimacién sujeta a ajuste por wolatilidad RO 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras
medidss transkorias AOE40) 0,00
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamibento RO 50| 0,00
Provisionss técnicas sin ajuste por casamiento ni todas las
demds medidas transitoras RO350| 0,00
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

Reasagurn aceatads Total (seguras de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados a
rﬂmmmmmmamm-w Rentas... (*} fondos de inversidn)
¥ cormespandientes 8 obligadones de segurp distintas de las
obiigaciones de sequ de enfermecad] cotan o150
Frovisiones técnicas calculadas en su conjunto ROOLD 0,00 0,00/

Total importes recuperables del reaseguro, SPY y neassquro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimients de la contraparte, cormespondients a las
FPTT en su conjurito RO0Z0 0, 00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Major estimacitn

Mejor estimacién bruta RO030 1123, 882,062,995

Total importes recuperables del reaseguro, SPY y neasequro
limitado, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiento de la contraparte RO020 0,00

Imiportes recuperables de contratos de reaseguro [excepto
LY y reaseguro limitado antes del ajuste por pérdidas

msperadas RO0%0 0,00
Importes recuperables de SPV antes del ajuste por pérdidas
esperadas RO0E0 o, 00

Imiportes recuperables die contratos de reaseguno limitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas RO070 0,00

Total importes recuperables del reaseguro, SPY y neasequro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por

incumplimiento de la contraparte RO0ED 0, 00 0,00
Mzjor estimacién menos importes recuperables de
reaseguro, SPY y reaseguro limitedo RODS0 1.123 882,062 99
Margen de riesgo ROLOO 0,00 5.910.805 94
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas
Provisiones témicas calouladas en su conjurto ROL110 0, 00|
Mejor estimacion ROL130 -5 1ES 626,92
Margen de riesga RO130 0,00/
Total Provisiones técnicas ROI00 1.124. 62304201

Total Provisiones técnicas menos importes
recuperables de r guro SPY y g limitado  |R0210 0,00 1.124 623042 01

Mejor estimacién de los productes con opcidn de
rescate

RO2FD
Mejor estimacién neta de los flujos de aja
Salidas de caja
Frestaciones garantizadas y discreconales futuras RO230 1.106.522. 502 16
Frestaciones garantizadas futuras RO240 0,00
Prestaciones decredonales futuras RO2%0 o, 00
Gastos y otras salidas de caja fuburos RO2E0
Entradas de caja
Frimas futuras ROZT0
Otra= entradas de caja RO2E0
Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
utilizando aproximaciones RO250
Yalor de rescabe RO300 0,00
Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés RO310 0,00
Provisiones bdmicas sin medida transitoda scbre el tipo de
nduerks R320 0,00
Major estimacién sujeta a ajuste por volatilidad RO3Z0 1.123 BE2 062 95
Frovisiones téoicas sn ajuste por wolatilidad ni otras
medidas trarstoras AO340 1.137 450,496 85
Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento AO3%0 0,00
Provisionss témicas sin ajuste por casamiento ni todas lax
dermnas medidas transitonas RO3E0 0,00
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F.5. S.22.01 - Impacto de garantias a largo plazo y medidas transitorias

Clave de la entidad... P2994 Modeln 5.22.01
HOMEBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2022

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

- Ins medidas largo plaza y
Imparte con
medidas de
gamntias 3 larga Impacto de todas
plaza y medidas Sin medids Ity 0o, Sin medida L poitl L] Sinaeste POr | tmpacto ol ajuste | SS9 | ynpacts et apuste | las medidas e
tara medida transitora | vedatiidad y sin o tadaz
tm transitora sabre las | ™e0108 Al transiori sobre o fryrenss o votatihaad Nado| G por garantias a larga
prosyiey . oo de Interds | D722 1D . [ an cera demds eSS | ijado en cero | plazay las medidas
conin conon coo3n) cosn 005y cooen com cooen coan coion)
Provisiones tecaicas R0010) Lize L1z 952 g g S 166,663 20702 468 8 L5240 406,80 1s 1132 a0 am) 67454 58
Fondes propies basicos R0020| 0460 765,72 2658 54854 26580 545,54 24,560 174,57 24560 174,57 50080118
Excedente de los acthes
respecta a los pasivas #0030 310z a1 88 11858 711 7 58721 6 25452 4503 500 591,15
Fondas progics restringidos
Gebido a fands de
isponibilidad mhada y carters
sujetas 3 ajusie por casamientc |RO040 s ape o &0 e e g

Fondos propies admisibles
para cubrir el capitsl de

selvencia chligatario Roas0| -7 1 450
Nivel 1 #D0GO0| -7 450 )
Nivel 2 ROOTO|
Nivel 3 #D080|

Capital de selvencia cbligatars 20.47% 587,07 210073 957,07 )

Fondos propies admisibles
para cubrir el cagpital minime

obligatoric R0100 21443 10688 z s 1257 a4 1851 g <1 T 454
Capital minieme chligatoria RO110) 0.RKT 61,20 TR LK [ a0
F.6. S.23.01.01 — Fondos propios
Clave de la entidad... P2994 Modelo 5.23.01
NOMBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL Ejercicio 2022
Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 -
- . Total o e Nivel 2
Fondos propios basicos restringido Restringido

Co010 coa3o] CO040]
Capital social de acciones ordinarias (incluidas las accones propias) ROOL0 0,00 0,00
Prima de emisidn de las scdones ordinarias ROO30 0,00 0,00
Fondo mutual inicial ROO40 7.288.089,90 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0,00 0,00 0,00
Fondos excedentarios ROOTO 0,00
Acciones preferentes ROOEO0 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién RO130 20.926.263,08 20.926.263,08|
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00|
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 3.018.588,87
Otros p por la sutoridad supervisora come fondos progios.
bédsicns no espedficados anteriorments RO1BOD 0,00 10,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados i que no deben rep

i la reserva de iliaci i los criterios para

su clasificacién como fondes propios de Selvencia II
Fondos propies de los estados jeros que no deben rep
la reserva de recondiliacién y no satisfacen los criterios para su dasificacdn
[como fondos propios de Solvencia IT ROZZO 772.176,13
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacidn
Deduccdn por partidpaciones en entidades finanderas y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes RO2E0 30.460.765,72 27.442.176,85| 0,00 0,00| 3.0i8.583,87
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FONDOS PROPIOS

Total Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios complementarios restringido Restringido
o010 coazo) 0030
Capital social ordinario no desembalsade ni exigide RO300 0,00
Fonde mutual inicial no desembolsado ni exigide RO310 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembalsade nl exigido RO320 0,00
Compromiss juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinadas a
instancia del tenedor RO330 0,00
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva  |R0340 0,00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de 12 Directiva RO350 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el prrafo primere punto 3 del art. 96 de (a Directiva
2005/136/EC O30 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el pérrafo primero punto 3 del art. 96 de 12
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00
Otros fondos propios complementarios RO390 19.617.598, 50 19.517.598,59
Total de fondes propios eomplementarios RO400 10.617.598, 59 19.617.598.59 0.00
Nivel 1 No 5 -
Fondos propios disponibles y admisibles TrE restringido S .
co010 coozo) con
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO RO500 50.078.364,31 27.442.176 85| 19.617.598,59 3.018.588,87
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RO5L0 27.442.176,85 27.442.176.85 0,00]
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 38.428.455,83 27.442.176,85 10.986.278,58 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir &l CMO ROSS0 27.442.176 ﬁ 27.442.176.85 0,00]
csO RO589 21.972.557,97
cMO ROE0C 9.887.651,09
Ratio Fondos propios admisibles sobre €SO ROE20 175
Ratio Fondos propics admisibles sobre CMO ROG40 2,78
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de recon
CO0&0
Exceso de los actives respecto a los pasives RO700 31.232.941,B5|
ciones propias (incluidas como activos en &l balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones ¥ COSDES prew sibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 1:1.3':\5.5?5.??'
juste de elementes de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
otal reserva de conciliacidn RO7ED 20.926.263,08

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados
Co060
RO770
Beneficios esperades incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO7AD
del seguro de vida 0,00
otal de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO730 0,00
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F.7.S.25.01.21 — Capital de Solvencia Obligatorio

Clave de la entidad... P2994
NOMERE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2022

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacion del ajuste por

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC

0030 C0040 o050}
Riesgo de mercado ROO1O 9.693.713,32 3.635.713,52 00}
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROOZO 2.893.008,61 2.893.009,61 0,00]
Riesgo de suscripcién de seguro de vida ROOZO 10.251.220,25 10.251.320,25 0,00]
Riesgo de suscripcién de seguros de salud RO040 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripcidén de seguros distintos del seguro de vida ROOSO 0,00 0,00 0,00
Diversificacion ROOSO -5.928.955,09 -5.928.555,09
Riesgo del inmovilizado intangible ROO7O 0.00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 16.915.088,59 16.915.088,69

Calculo del Capital de Solvencia Obligatorio e

0100
Ajuste por |a agregacién del CS0 nodional para FOL/CSAC RO120 0,00
Riesgo operacional RO130 5.057.469@5'
(Capacidad de absorcion de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
[Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 0,00
Requarimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerde con al Articulo 4 de
Ia Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
[Capital de Solvencia Obligatorio excluida la adicién de capital RO200 21.972.557,57
adicién de capital RO210 0,00
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 21,972.557,57

Otra informacién sobre el CS0: Importe

0100
Requisito de capital para e riesgo del submédulo de renta variable por duracionas RO400 0,00
Importe total CSO nocional para la parts restante RO410 0,00
Importe tatal C50 nocional para los FOL RO420 0,00
Importe total CSO nocienal para las CSAC RO430 0,00
Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 0,00
Método utilizado para calcular el ajusta por |2 agregacion del CSO nocional para FDL y
[CSAC RO450|x38
Beneficios discracionales futuros netos RO460 0,00]

Pagina 95 de 96



—_—

Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia 2022

F.8. S.28.02.01 — Capital Minimo de Solvencia

Clave de la entidad... P2954
MOMEBRE... LORETO MUTUA, MUTUALIDAD DE PREVISON SOCIAL

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2022

Pagina 1
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). plo para
Informaciin general
Componentes del Mejor estimacién neta mas
CMO provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto
Cooin Las[uf.1] CO030
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida
Resultads CHMO oy 0.0 RO010
Seguro de gastos médicos v su reaseguro proporcional ROOZD 0,00 0,00,
Seguro de proteccidn de los ingreses y su reaseguro proporcional ROOZD 0,00 0,00
Seguro de acddentes laborales y su reaseguro proporcicnal ROD4D 0,00 0,00,
Seguro de responsabilidad dvil en vehiculos autemdviles y su reasequro
proporcional ROOS0 0,00 0.00)
Otros seguros de vehiculos automdviles y Su réassguro propondonal RODGO 0,00 0.00)
Seguro maritima, de aviacidn y de transporte ¥ SU reasegquro proporcional ROOTO 0,00 0,00
Seguro de incendios ¥ otros dafios a Ios bienes y Su Measegquin propondonal RODED 0.00 0,00
Seguro de responsabilidad dvil general y SU reasegung proporcional RODSD 0,00 0,00
Seguro de crédito ¥ caucion y su reasegurs proporcional RO100 0,00 0,00
Seguro de defensa juridica y su reaseguind proporcional ROL1O 0,00 0.00)
Seguro de asistencia y Su reasegura proporcional ROLZD 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reasegung proporcional RO130 0.00 0,00
Reasequro de enfermedad no propondonal RO140 0.00 0,00
Reasegure no proporconal de responsabilidad dvil por dafios ROLSD 0,00 0,00
Reasegqurs no proparconal maritimo, de aviacidn y de transporte RO1ED 0.00 0,00
Reasequro no proporcional de dafios & oS Dienss ROLTO 0,00 0,00
Informacitn general
Componentes del
Mejor estimacidn neta mas
CHO provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto
CO040 L0050 D60
Componente de la férmula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida
Resultade CMO £3.505.015 20| ROZ0O0
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones garantizadas ROZ1O 0.00
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones discredonales futuras ROZZO 0.00
Obligaciones de "index-linked” y "unit-linked" ROZ30 0,03
Otras obligaciones de (rea)seguro vida ROZ40 1.118.712 436,07
Capital en riesge respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida ROZSD 17.220.065 60
Caleulo global del Capital Minimeo Obligatorie ([CMO) il il )nI
o0
Capital Minimo Obligatorio lineal ROZ0D 23.505.015, 30
Capital de Solvencia Obligatoris ROZ10 21.972.557.97
Lirnite superior del Capital Minimo Obligatorio ROZZ0 9.887.651,09
Lirnite inferior del Capital Minimo Dbligatorio ROZ30 5.493.139,49
Capital Minimo Obligatorio combinado ROZ40 0.8BB7.651.09
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatario RO350 4.000.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 9.BB7.651,09
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